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9 *=70,1,, *1-*9+ @,*44, +1- 4
* o T+ %, * o " #
2015 2016
Postes Capitaux Encours Capitaux Encours
montants en K€ moyens 31/12 moyens 30/06
TITRES
- RMBS taux fixe 0 0 0 0
- RMBS taux variable 174 888 0 0 0
- RMBS externes 174 888 0 0 0
- CIF Assets parts A 0 0 0 0
- CIF Assets parts B 96 700 96 700 96 700 96 700
- RMBS internes 96 700 96 700 96 700 96 700
Total RMBS 271588 96 700 96 700 96 700
- Fonds d'Etat et assimilés 555 623 497 147 488 994 475 000
Total fonds d'Etat 555 623 497 147 488 994 475 000
- FRN bancaires 4142 0 0 0
Total FRN bancaires 4142 0 0 0
- Covered bonds internes CIF EUROMORTGAGE 1112534 905 000 626 429 30 000
- Covered bonds externes 118 956 82 000 82 000 82 000
Total covered bonds 1231 490 987 000 708 429 112 000
Total réserve 2 062 844 1580 847 1294 122 683 700
Réserve de liquidités (hors RMBS internes) 1966 144 1484 147 1197 422 587 000
* (1 - FE[RLA] (K))* 514%[+4]* > N%6; 0.33.14*-' (1*
, A4 %63 81(/9,.33 - /("™ - 3+ E1(*/./(*)0.* 8+( 3 7(1,8'6 *1./ KK; .33.14 R
- 410.4+3 "/ 8(.45.8+3'0'4/ 'B81*) *,( 3+ (+45' | FI''/ 3+ '37.G," F! *8+74"'1 3 [+3.
(8()*'4/'4/ 83,* (*8'5/.7'0'4/ G,' F ' 6;F
B5'8/.14 9+./' - 123.7+/.14* 9145.J("* -' , (201(/7+7'6 3™ [.I("* 514*[.[,+4] 3* ()*'(:"* -' 3+

)/+.'4] 0+AL(./+.(0'4/ 53+**)*'4 81(/'9',.33" - .

;K 0.33.14* - 123.7+/.14* 9145.3("* 14/ )/) ('021,

4: %] **0'4/

(*)* 8+( +4/.5.8+/.14

A 791 .* 1,4--7.1+ .D 11,7: 4,-1 . +1
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*[+45' +, 410 - 3+ *15)/)6 '/ 3' 1, 3* -.(5/'( *
A= * 81,(+7.('4 [1,1* 5.(514%/+45™ +, 410 R
K"K% -, 1-'-'5100'(5 '6*1,*
0.4.%/(+/.14 '/ > 3 +*%023)' 7)4)(+3' -** +5/.144+ (*

)< 74)* - (7T'+4/*'99'5/.9*-'3+ 3 |A,.4
(7NAHF3'- .(5'(7N4)(+3-)3)7,) '(*81

K 81,(
SL(*

[..0) - 3+ *15.)/)6

1,( B+3/.*% 6 (' '4(. '74+,3/ N ;K + )9'4*

'‘8()*'4/) 8+( +-+0' .(7.4." E+,:.4

+ ,H +/*1, 9,41 *-

%6 (" -

33N .33M*( 4

'8()*'4/) 8+( 14*.,( 4/1.4' (.133+,-

"3 7711 +1 *= 79,11*994 . 1E

A+ 14 4+, 11, E
A+ ., +1E %6 ('
#
$ # ("#)yw )"

1491(0)0'4/ +,B -*81*./.14* 8():;,* 8+( 3 +((?))
AY(B(F* -, ¥5[ (- 3+ 2+4G,'6 - (1.5 -
514/(T3'-' 3C /1(./)-' 514/(T3'8(,-'4/.'3"/ -

- 514/(T3' .4/'(4' 5108(4+4/ 41/+00'4/ D

P 4*M*J0 - 514/(T3' -** 18)(+/.14* '/ -'* 8(15)
P 4 1(7+4.*+/.14 5108/+23" '/ -, /(+./0'4/ -' 3C.

.33(*N

1,( B+3/.*%6 (,' '4(. '74+,3/N ;K + )9'4* '

L.33M* (L4

-, 41702( | (3+/.9 +, 514/(T3' .4/'(4" -*
"8+.0'4/ ' <% ¥ (5% -C.4:/ #¥0'4] *1,0.% * 4
0%13,.143' (1,8' '*//'4,-*-1/(-C,4 -*81%./.9

- (* 446
491(0+/.146
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P % HMKIO™ < O, (1 - (FG* - ()%, 31+

P - 5MH/JO™ - % (2.33+45" Y - O+[/(* -* (.

P A*M*JO - -15,0'4/+/.14 '/ -C.491(0+/.146
P ,4-*81%/.9-'*(:.33+45' -'* 93,B -C'*8J5'* '
1491(0)0'4/ +,B /(0™ -' 3 +(1.53' -'3 +((?/)
AI(4% - 3+ +41/+00'4/ 81,( 12A7 - D

P )(.9.(G, 3* 18)(+/.14* ()+3.%)™* 8+( 3C'4/('8

*14/51491(0* +,B -.*81*./.14* 8(18("™* +,B +5/.../

3)7.%3+/." 1, )73'0'4/+.('6 4+/.14+3* 1, ', (18)

41(0™ 8(19"**.144'33* '/ -)14/1317.G,*6 1, -C.4*

*6
*G,'*G
/-1
6 3" *M*/J0' - 514/(T3' -"* 18)(+/.14* '/ -* 8(15 )-,(*
(¥6 +.4* G, 3CL(T+4.*+/.14" 3% 8(15)-,(* .4  ['(4*6
)* 2+45+.(* 1 9.4+45.3(*6 G,C'33* *1.'4/ - 4+ ('

44 - ('5/'0'4] +883.5+23*6 1, G,C.3 *C+7.** -
/(,51.14*% - - (.7'+4/* '99'5/.9* 8(.** 41/+00'4/

'4 +883.5+/.14 - */(+/)7."* '/ 813.1.G,™* ()7.**+ 4/3+8(*63+7*.146 3%, 3+ ()-,5/.14- " (*G,*
+.4* G, % 1(4+.14% ' - 3+ 813.1.G,' ' ¥, (:.33+45' ' 3C1(7+4' -' *,(:".33+45' @

P 1)(.9.(G, 3% 8(15)-,(* -' -)5.%.146 -' 8(.* 2 (*G,*6 G,'33' G, *1./ 3',( 4+/,(6 '/ 3* 41( 0
- 7%).14 9.B)* 8+( 3% -.(.7'+4/* '99'5/.9*6 -+4 *3'54-( =% 813.1.G,* '/ 1(.'4/+/.14* - 3C1(7+ 4 -

* (:'.33+45'6 41/+00'4/ *1,* 91(0' ' 3.0./*6 *14/ */(.5/'0'4/ (*8'5/)™* @

P 2)(.9.(3+G,+3./)- 3C.491(0+/.14 5108/+23' '/  9.4+45.J(6 G,C'33' *1./-*/.4) + B -.(7+4/*'9  9'5/.9*
1,> 3CL(7+4' - *,(;\.33+45'6 /(+4*0.* + B +,/1(.  /)*-'/,/'33'"/-'514/(T3'1, G,C'33' 9.7,(' -+4 * 3
-15,0'4/* -*/.4)* > ?/(' 8,23.)* @

P 1)(.9.( 3% 514-./.14* -C):+3,+/.146 -C'4(7.*(  04/6 - 514%(:+/.14 '/ - -*814.2.3./) - 5"
491(0+/.146 41/+00'4/ '4 T+(+4/.**+4/ 3C'BA'45' -3+ 8.4/ -C+,-./ +, *4* ' 3C+(/.53' K @

P 1)(.9.(3+ G,+3./) -* *M*/J0™* -C.491(0+/.14"/  -'5100,4.5+/.14 @

P 0)(.9.)( 3CB)5,.14 -+4* -* )3+* (+*144+23% % O%,(* SI((5/(.5* -)5.)* +, *.4 -*

AY(B(FF ++ AL @
P 1)(.9.(3 (*8'5/ -* - *81*.[.14* ('3+/."* + B 813..G,* '/ 8(+/.G,* - ()0,4)(+/.146 G,C'33" *1.'4/

4+, (F 3)7.%3+/." 1, ()73'0'4/+.(6 M 5108(* 3
+883.5+23"*6 '/ -** 8(.45.8" 7)4)(+,B - ()0,4)(+/

)SE)+4/6 3* +023)* 7)4)(+3™* 5108)/'4/'*

4%+ G,+3./)- 1(7+4'5'4/(+3 -, ()-./ 0012.3.'(

- G,+3./) -)831M) *,( 3'4*023' -"* '4/.[)* -, (
+0)3.1(+/.14 8'(0+4'4/'

41,/(6 -)9.4./6 1(7+4.*''/8.31/' 3" -.99
+5/..0)% - AL)x -, (1,88 % 7(+4-* 8(.4
-+-0.4.%/(+/.14

* 41(0™* ()7.%*+4/ 3 1(7+4.%+/.14 -, 514/(T3' .4/
14/(T3" 4/'(4'6 :+3.-)' 8+(3' 14*.3-+-0.4.%/
G, 3* (™ ' - J73'04/ 4)('\(-,

-+4* 3' 5+-('-'5' (J73'0'4/ .4/)(.'(

'.*81%./.9 - 514/(T3' .4/'(4' -, (1,8' (‘81
3+ D3+ .(5/.14 -' 3.4*8'5/.14 7)4)(+3'
(5114 - (*G,*6 -, 514/(T3' 8'(0+4'4/ '/ -
9.3.43'83,*,(* 1,.3*6 -14/ 3' +23'+, - 1(-- ,
> 18)((+:'5 3',( 8)(.1-.5./)

+ 5+(/17(+8E.' -** (*G,™ '/ -'* 514/(T3* -
3+5/...0) [ - 3+ 0.5 > AL (-* 8(15)-,(* .4/"

"4 5E+(7'8+(3+ .('5/.14 -"* (*G,"6 -, 514/(T3'
% 08+5/* 9.4+45.'(* '/S1, 1(7+4.*+/.144'3*

o %81* [ 14% ' (18)'44™ G,. *14/ -.('5/'0'4
14 -)9.4.% 8+( 3CL(7+4' - *,(:.33+45' 1,6 3' 5+*

2 (+#45'6  :.33'>3'B.*/'45'- 4 514/(T3' A&
1,8 3*+% ("G, 3'-*81*./.9 */ 18)(+/.144' 3''4
)(4/% 9.3.3(* -, - *81*./.9 -' 514/(T3' 81,( 3" 4%023" -'*

5.8% -, -*81*/.9 *14/ +88(1,:)* 8+( *14 14*.3

"(4' -, (1,8' *14/ 514*.74)* +, *'.4 -' 3+ E+(/" B

(+1.14'1 8+(3 **023)' 7)4)(+3'-'  +, 0?0’ LI

(1,8 '-*81*./.9 - 514/(T3' .4/'(4' - 3+ * 4%5(.]
* (- B .(5.14* G,. 514/(.2,'4] +, 514/(T3' .4/ '@ -
23+, A4 4 SE+(7' -, 514/(T3' 8)(.1-.G, '/ 3+
3+ 1491(0./) 'II'-(4.3( O >-*81* /.14~ 5E+G,’
14/(T3' "(0+4'4/ G,. -)5(./ 3 '4*023' -'*:),. 9.5+/.14*

1./ 2/( +5/,+#3.%)' +,9,('/ > 0*,( -' 3):13,/. 14 -
(4 ™ 45.-4% )53+()* 8+( 3'* 18)(+/.144'3* *14/ 8(.*
8'(0+4'4/' - 3+ 1491(0./) +9.4-'4):+3,(3+ 5(./.5./)
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* 510./)* +- E156 51081%)* - 18)(+/.144'3* '/S1,
)7+3'0'4/ +, 8.31/+7' ' 3'4/('8(+ +.4*. G, >3

3 +5/.14 -'* (*814*+23™ E.)(+(5E.G,* '/ -' 5'(/+

3 *+7./ 41/+00'4/ -, 10./) -** (*G,™* -

G,. * 1.4/ > 9()G,'45' /(.0™*/(.'33' +.4*. G,' -'

3' 10./)'B)5,..9 -, 14/(T3' 4/'(4'6

3' 10./)'B)5,.9 - 3+ 13..G, -* *G,*6

3' 10./) % *G,* 8)(+/.144'3* ' -' 3+ 14/.

P
P
P
P 3 10./)-" ™/.14 -, .3+4'/- 8/.0.*+/.14 -

)

%' B (*G,™ 8(.45.8+,B +,BG,'3* * /(1,:' 5149
514/(8+(/.

$)0 1

, 51,(* -, ¥514- *0™*/( K6 3' (1,8' + ()1(7
(*G, - [+,B *,( 2+* 514*13.-)'6 +:'5 3 +551(- -
+  4+-14583%-'3.0./ 4-.:.-'33' > (*8
+7%.14-, (*G, - [+,B' 3 (9.4+45'0'4/ *1
3C)G,.8'  **/+4- +2.3./M +4+7'0'4/1 ¥/ (
S .3+4' - 8/.0.%+/.14 -* 5/.9%8(4- 3 -)5
'43., Y 83+5' % 510./)*  G,. )/+.'4] +8+(+

J(L0L(/7+7" 514* (" 4 7114 4-.:.-+3.%)
9+.23% G,. 3,. *14/ +331,)* 33'* 51,:(' 8+(5

&2 )0

"(*G,' - [+,B " 3 (*G, '451,(, '4 5+* -
81*./.14* - 2.3+4 ' E1(* 2.3+4 > |+B 9.B' 8(?/',

1(7+4.%+/.14 '/ 3+ 0)/E1-1317.' +99)('4/* > 3+ 7
214 2 3+4] - 8/.0.44/.14 -* 5[.9% -,

+4%9 3+ ' 4+3.)* 8+( 3 14*.3 - +-0.
(*G, - [+B'4 5+*-):13,/.14 -)9+:1(+23' -'* 8
) 3 0
" (1,8 + )9.4. /(L T(+4-* A4- 5+ (* - O,
+4+3M* /(.0™*/(.'33'0'4/ *14 (*G, -' /+,B 9.B""
[+B RS" F'/RS" Fl +'5,4' 0%,( - 3+ *4
(*G, - (1/+/.14 - 3+ 51,(2' -** [+ B */ +88()E
¥4*2.3.[) ' 3+ 43 ,(+5/,33 4/ 1-,2.

L O+H(* %6 3' ()%, 3/+/ - 5[ +4+3M* ¥/ 3

+%4% 2.3.)) -, )%, 3/+ > 4 |(+4*3+/.14 -' 3+

2 0'02(* -, 14*.3 - +-0.4.*/(+].14 8+(/.5.8'4/

+H443M* R (G 3% 4)'(:.'44'4] '4 51083)
4% %(. 5% 5'4/(+,B
10./) YO+4+/.14 -, 14*.3 -C+-0.4.%/(+/.14 -
*510./)* 'B)5,.9%-' ['3*G,'D

4,1)- 5/..0)6

* 5/9* < =l

(141 3+ *14/ 3* (*G,* 9.4+45.(* '/ 3* (

0'4/-

+4.%) 3+ T*[.14 2% (%G, 9.4+45.(* ‘4 T)(+4] * 14
'3
'5/'(

4] - 3+ (*814*+2.3./) -' 3+ .(5/.14 .4+45.J( (1,8 @
'7(1,8)' +,*.4-' 5/ -(5/.14 ' 10./)-' /.14
*14%18)(+/.144'33* 81,( 3+ 714 - (*G,* 9.4+45.'(*

+4] ['4,%'4 9.3 43
'6 ' -1/ (*'( > 3C.4N(.,( -* 3.0./* - [+,B /(3
1453 *.14 - *U+8* +:'5 3+
+(H.14 % [+,B - A)(?] -V +,B -)5+3+7"* '4/(" 3
x50 08(, 4/ ¥*
%14 -, (*G,' - [+,B *14/ -)/'(0.4)* 8+(3' 1 0./)
(1,8' *,(8(181*./.14 -, *(:.5'-' 3+ /.14 5 1.9
4¥/(+1.14 - 33% %4/ > 0'*,(( 3'B81*. /.14 +,
+(+0J/(* -' 0+(5E)
4 56 3
(- %214 (FG, S +B 456 3 (1 8
[ *14 (*G,' 18/.144'3 *314 -' B *5'4+(.. -' +(.+ /.14 -
*2.3.0) -, O%3/+ *( OL*73.%*+4/ 48+(+3 3J3%6 3'
'4-) * :+4] 4*54+(1RS" F+'5 4 0%,( - 3+
3+4
t* 44/ D
51,(2'-* [+,B - F> 4+4 (**1(/> 0.33.14 *

- (1*81,(,4'3.0./'9.B) > K 0.33.14*-'(1 *
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+%4%2.3[) 731243 ' 3+ - 2.3+4> A4'[(+ 4*3+/.14 - 3+ 51,(2' -* [+,B -' F '/ (1/+/.14
2 FI(*™1(/> 0.33.14*-',(1* 81,(,4'3.0. ['9.B) > | 0.33.14%-'(1*

Sensibilité sur 12 mois glissants

TF TR TF+TR | Optionnel Bensi. globale | Limite %
1% -4 920 137(-16 335 630] -21 255 768|-602 -21 256 370] -25 000 000 85%
-1% 4920 137| 16 335 630 21 255 768|604 21 256 372[ -25 000 000 85%

Sensibilité de la VAN du bilan

% Translation % Sous Valeur % Sensibilité globale % Limite
TF TR THTR sous (TF+TR sous limite absolue | sous limite globale
limite +Optio.) limite Rotation imite  (Tyanslation + ro tation) | globale
2% -72 882 077 -76% -902 724 -1% -73784 801 -T7%
2 k ke =196 000000| 7328366 | 8% 88 394 881 63%  [140 000 000
-2% 81 025 340 84% 41 176 0% 81 066 516 84%

7'8!198 1&9
& 12 234 167 748| 10 682 699 202 -18 054 610 026] -3 600 075 330| -5 820 442 278| 7 082 623 872| 5 638 838 583 0] -181 603 695| 7 082 623 872
& 10 488 337 109 564 000 000 -15 642 486 414 -564 000 000| -5 154 149 305 0| 4982 342 787 0] -171 806 518 0
17 9 009 526 671 326 000 000| -10 083 982 464| -326 000 000| -1 074 455 792 0] 1200 326 352, 0| 125 870 560 0|
7 7 945 645 940 318 000 000| -8 406 872 864| -318 000 000 -461 226 924 (o] 417 684 264 0| -43 542 660 0|
;i< 6 752 521 996 271 000 000| -6 728 034 186] -271 000 000 24 487 810 0 -33 773 928 0] -9286118 0
' < 0| 0 0 0| 0| 0| 0 0 0
2)0 5 0
"(*G, - .33.G,.-./) 8/ 2/('-)9.4. 5100' 3' G, 81,(3C)/+23.4%0'4/ +** A'f/. - 4'81,:1.( 9+.( 945"
> *CATHT04 1, - 4 8+* 81,:1.(-)41,( 1, 5 108'4*( ,4' 81*./.14 '4 (+*14 - 3+ */+/.14 -,
0+(5E) 1, - 9+5/",(* .-.1*M45(+/.G,"*6 -+4* 4 -)3 +.9)/(0.4) '/ > 4 51V/ (+.¥144+23'
+ 7514 - 3+ 3.G,.-/) -, (1,8 %/ ()+3.% ) *( 4 2+ 514*13.-) + 6 2)4)9.5.+.( - ' 3+
+(+4]. - 3+ )8,23.G, 9(+4L+.*¥6 "/ 3C'4L]) ) 0/(5 -, 7(1,8' @ '33' */ 3' 8.1/ -' 3+ 7*/.1 4
18)(+/.144'33' ' 3+ 3.G,.-./)
' )[(0.4'5E+G, +44)6*,(3+2+* -C,4) 5E)+45.(514*13.-) 8()8+() 8+(3+ .(5/.14 .4+45 (6
4 8(17(+00' -' ('9.4+45'0'4/ 81,( 3* -1,Z' 01.* > 14.(6 '/ 'B+0.4' 3% 2'*1.4% 9,/,(* 81,( 3'* +44) *
* :+4]% 48+(/.5,3.(6.3/.4/5108/ - 5* 2 w1.4%9 /(% +,"3>-'-1,7' 01.%1 81,( 5+3.2(( 3+-,()
% 108(,4/* 8():,* +, 8(17(+00" ' 8(17(+00" */ *1,0.% 81,( +88(12+/.14 +, 14*.3 -C+-0.4.*/(+/.14
S '8(17(+00'6 ¥+ ()+3.5+/.14 '/ ¥+ 01-.9. 5+/.14*):'4/,'33% *14/ 'B+0.4)™* 31(* - 5E+G,' ),4.14
., 1,/ 01-.9.5+/.14 .081(/+4/' -, 8(17(+00 tox ¥1.0% 81,( +88(12+/.14 +, 14*.3
- 4+-0.4.5/(+.14 -
+41,/33' 0)/E1-1317.' - 7%/.14 -, (*G,' -' 3. G,-/)-'3+ .41J7(6 -+4**+-)9.4./.14-' 3 +0+(7'
- %)5,(.]) 'l -+4* 3C+,/1410.' 9.4+45.3( )/'4-' > 01.%6 3% 51,**.4* -' 3.G,.-./) 3,. 8'(0'//+4/ S O+(
9+5' > 4 *5)4+(.1 */(**) -, 0+(5E) -' 3+ 3.G, .-/ )
3%+ 8()5.5) G, 3+ */,+/.14 -' 3.G,.-.]) %/ ()7,3.3(0'4/ 8(*4/)' +, 10./) - ,... D '4 '99'/6
5'3,."5. */ .491(0) -' 3+ *./,+/.14 '/ */ 5E+(7) SO (+/A(F(8+(3 (5~ O0*1(3™%) 0.%%.14* >
3C.40(.\( -, 83+914- 731243 -' % 0.33.+(-* -C',( 1* +551(-) 8+( 3C /+/! 4)5**+.(* 81,( 5E+G, 8)(.  1-
[(0*/('33" ' 10./) - .. + )7+3'0'4/ 'B+0. 4) 3% 41,/33* (J73* '/ 3.0./* - 7*/.14 - 3+
3.G,.-))
72) 0
H)0.4% 14 ()43.5)% + 8+(+:+4/ '4 - 5% 8+( 3 +  )/+.4] .00)-.+/'0'4] *U+88)™* ‘4" (1* *. 2 4
G, 3)+23.*0'4/ 4 81(/+. +,5,4 (*G,' - SE+4 7' *1(0+.%6 3+ /1/+3./) ' 3+ [ - 3+ 3 2'33)’

4 %] 1((2)' > )5E)+45'
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U0 Y )% #)) (S )

+0.¥'4 83+5' -C,4 -.*81*.1.9 - O+[/(.* -** (. G, )9.4.5%+4] | +3.-+4] -* Q)/EL-* [ ¥ 1 1.3
81,(0*,((6 *,(:.33'( '/ O+[/(.*( 3* (*G,* - 5()-./ '] 3% (FG,* 8+M* K[ *1 * 3+ (*B14*+2. 3./) - 3+
(514 -* *G,*6 -, 14/(T3' '(0+4'4/"/ - 3+ 1491(0./) !

&@ 1

Y(FG, - 5()- *,( 3% 514/(8+(.* 3 (. *G,''451,(, *1./3' 4.+, -' 8'(/' 81/'4/.'33" "4 5k
)O+.33+45' - 4' 514/('8+(/.' 1, - 514/(8+(/."* 514*.-)()* 5100’ ,4 020" 7(1,8' - 8'(*144™ 3.)**
51491(0)0'4/ +, N -, 8+(+7(+8E' - 3+(/.53' | - , (J73'0'4/ | 40K;KS D <-'B 8'(*144™
8EM*.G,* 1,01(+3*6 1, 83,*6 G,. 514*/./,4/6 *+,  98(,:' 514/(+.('6 ,4'4*023' - 81.4/ -, -, (*G,'
8+(5' G, 3 ,4'-'4/( '33™% )/.'4/ *,(3 +(' 1 % (3% +,/(*6 -.('5/'0'4/ 1, .4-.('5/'0'4/6 4 81,:1.(
- 514/(T3' =

14/)7+3'0'4/ 514*.-)()** 5100' ,4 070" 2)4)9.5.+. ( 3'* 8'(*144* 8EM*.G,™ 1, 01(+3* G,. *14/ 3.)' *
33" *¥1(/' G, 3™ -.99.5,3/)* 9.4+45.J(* (45 14/()* 8+( 3 ,4' 1, 5'(+.4" - "4/( '33™ '4/(+] 4(+.4]
4)5%*+.('0'4/ -* -.99.5,3/)* 9.4+45.J(* *)(.',* *BE'Z 3 +,/(' 1, /1, 3% + /(*

@ 4 1 4

+ 4 -¥(.2, 8+* - 5()-./* +B 8+(.5,3. * % 51451 (* G,C'33' +551(-' +,B *15.)/)* -, (1 8
0-/ 0012.3.( - (+45' *14/ 51,:'(/* 8+( 3' 0) 5+4.%0" - *13.-+(/) Al'(4' 4 (:+45E'6 '33' * /
'B81*)' +,B (*G,™ -' 5()-./ *,( 3™ 514/('8+(/.™ 9.4+45.J(* 'BI'(4™* +, (1,8' ™ (*G,* ()*,3/ 4/ 81,(
3C™**4/.'36 -' 3+5G,.*[.14 8+( 3+ - LI(* 43 (% A% 3 B-( - 34 714 R () (-
3.G,.-./) 'l -, 83+5'0'4/ - ** 'BE)-"4/* -' [()*1 (' +.4% G, -"* 4%/(,0'4/* 9.4+45.'(* > (0" "*U+8*6
5+8%6 9311(*6 /5 \ " +5E!/)* —+4* 3' 5+-('-' 3+ 5  1.(/,(' -"* (*G,* 9.4+45.(* -, (1,8'

5,4' 18)(+/.14 4' 8/ 2/ ()+3.%)' *+4* G, &' 3.0./' +./)/) 8()+3+23'0'4/ -)9.4." 8+( 3' 10./)
'B)5,.9-' 3+ 13./.G,'-* *G,* 181,(3+ 514/('8+(/.'6 3' IM8' - 18)(+/.14 ' 3+ 0+/,(./) ' (1,8

+ (5, *+ 813.1.G, - (*G,™* *( 514/(8+(/.* 9 4+45)(*>3+9.4-'3'B'(5.5' K

41,063+ *.081%-4'/(+/(G,+'53 * 514/('8+(/.™ -14/ 3+ 41/+/.14 3147 ['(0’ /6 +, 01.4*6
)7+3'> " 31(* - 3+ *1,*5(.8/.14 -' 3 18)(+/.14

% 18)(+/.144'3* - 3+ 63" (14/ 99.5' 1, '(,C ' 1+B ' (14/ 99.5' '9.4+45'0'4/"/ () *10(
*1,0Y/'4] > 3+ .(5/.14 -* *G,*6 -, 14/(T3' '(0+4'4/ '/ - 3+ 1491(0./) ! 4" -0+4-

S1,0(( - 374 L, - +,70'4/+.14 - 3.0.1' %, (4 514/(8+(/.' 1, 4 8(1-,./ +:+4/ I1,]' 18)(+/ 14
414 8()+3+23'0'4/ +,/1(.*)' 1, 'B5)-+4/ 3'* 3.0./* O)A> +551(-)* '33"5.*1,0/ *14 +.% +, +8 3*
+443M* ' +/(.2,/.14 - 4 41/+].14 .4/'(4'6 81,( )5.*.14

49.46 +5,4' 18)(+/.14 *,( .4*/(,0'4/ 9.4+45.'( > /(0" 4%/ '99'5/,)' *+4* G, '33' 4' *1./ 51,:'(/ 8+(
A 514:'4/.14"5+-(' '] 4 +551(- -' 5133+/)(*+/.1 4

' 10./)'B)5,.9 -' 3+ 13.L.G,'-* G, * () A 11,% 3% (.0 (*

7@ 3A 0

" 3.0./% * (3% 514/('8+(/.™ 2+45+.(* 914/ 3 12A7 - 4" ():.*.14 +, 01.4% +44,'33'

4 5' G,. 5145'(4' 3'* 81(/'9',.33" ' LI(* 514* 11,441 3% O*(* - 3.G,.-.)6 3+ 4+ 8(15 )) +,
51,(*-'3'B'(5.5' K 5100+, 8(0.'(*0™/(’ %> +,5,4'+5G,.*./.14 ' [I(* 'BI'(4™ +, (1 8

+  + 51453, -* 18)(+/.14* *,( .4*/(,0'4/* 9.4 +45.'(* > (0" +:'5 83,*.,(* 514/('8+(/.'* 2+45+. (*
" 18)(+.14* ()+3.%)'* -+4* 3' 5+-(' - 4' 514:'4 /14 - IM8' 1, 51083)/) 8+( ,4' +44'B'

Y '0.*'4 +(+4/.'Y6 914/ 3 12AY - +88'3* -' 0+(7 vk i+4] 3% (0% 8():,* +, 514/(+/

+4% 3 5-(' - 5% 18)(+/.14*6 3+ + ()7,3.J( '0'4/ '99'5/,) -* -)8T/* +,8(J* -' ** 514/('8+(. *
81,(,4 '451,(* * )/+23.*+4/ +, A4 %> 6K 0.33.+(-* - ',(1* 514/(' 6 0.33.+(-* - ,(1*> 3 +9.4 -
3'B'(5.5' K 33'+ (L, -*-)8T/* ' ** 514/ (8+(/.* 'BI'(4™ 81,(,4 '451,(* (**1(/+4/6 +, A4

%6 > 9% 0.33.14* - ',(1* 514/( 1;0.33.14* -

L(1*+, )502( K
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'7(1,8 .3+ 3 8(17.5./3 '(0+  -+4* 3 54 - 3+ 7%).14 =% (*G,* ' 514/(8+(/." *
9.4+45.J(* +9.4 -' * :(' G,1/.-'44'0'4] ** (*G % 5()- '(0+/  8(0 +B 18)(+/',(* +.4 *,
G,>3+ -+ ((G, 3*3.0./)* 15/(1M) * %14/ (*8'5/)*

,51,(*-, 8(0.(*0™/(" % +,5,4 -)8+*0'4/ 3.0/ 4 +)]) (5'4%)

@ )4

CRMHJO" 0%, (Y ¥ - (AG* - 514 I(8+(/." '(0+ 18'(0Y- 4 8+( - 8(15)- (
> 4'0.¢ > AL( 8(0+4'4] - 3)/+] -* '47+7'0' A% -+ (" 8+(/ - ()+3.%( 3+ ()8+(/./.14 -' 5 *
'47+7'0'4/* '4 9145/.14 - -.99)('4/* 5(.II(* *'5 I'( 7)17(+8E.G,'6 IM8' - 18)(+/.146 /5!

. A4 %6 3 014/+4] -* 18)(+/.14* ()+3.%)' *8+( 3+  +'5 ** 514/('8+(/."* 'BI'(4™ *)3J t>
6K 0.33.+(-* - ',(1* -14/ 6; 0.33.+(-* -',(1* - 18)(+/.14% ' EL(* 2.3+4 014/+4/ 41/.144'3) '/ %:|
0.33.14% - (1* - LI(*
* " 3 +
- )4 4
H(XG* - 2,344 - 3+ *14/ ()8+(/.x '4l( (G, * (3% 2+4G,* [I(*'IS1, 8(2/* .4I'(2 +45+,(**
'/S1, 5108/ 51,(+4/ '/S1, 51:(- 214-* 81,( 0 33.14% - (1*1Y] (G, % (3% [+/* '] +**.0. 3)*
IN 0.33.14% - ' (1*!
)4 4 4B
. A4 %6 3*AT+T04/* 2.3+4 - 3+ ) [+.4] 81(/)* **4/.33'0'4/ *,( 3* 514/('8+(/.™
Q(+4L+.¥* K Fl* . *-%237* Fl6 8(+4+ /.14+B F16 *8+7413™ : FI\
)4 4
. A4 % F-%AT+7'0'4/% - %8174/ - 4" 41/+1.14%8)(.' ("> "6* 3 ,41.I( - I+ 81( [, 7+.*6
- 4 014/+4/ = |- 410.4+36 +99.5E' ,4' 41/+/ 14 R 514%./+4] F -, [1/+3 =% '47+7'0'4/* -
2.3+4 %[ [(**-14/ 3+ 41/ 3147 ['(0' */ .49)( (> "514%1416+, A4 %6 F-*'4 7+7'0'4/*
2.3+4 - 3+
)4 3 6 7 (4 0 = ., 4>

71C 1&9

4445 44 -+, -6
4754 « )6
75 0( +6
75 I 6

~ " 3 E +

108/ ['4, -' ¥14 (T3' 5'4/(+3 -+4* 3+ 7'*/.14 -, 7(1,8' - 3.081(/+45' -* 81*./.14* > T)(( 6 3+
.41 A 81('9',.33" - .4*/(,0'4/* -)(.0)* 6 0.33.4(-* - 41/.144'3 514%./) - *U+8* Fi6
*U+8* */(,5/,()* FI6 * ;F1'/-'5+8* NF! +5E'/)* +,8(J* - 514/('8+(/."*
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Y4 4

NF '4 41/.144'3! -* '47+7'0'4/* EL(* 2.3+4 81(/" 4f *,(-* 514/(8+(I.™ 2)4)9.5.+4/ - 4' 41/+/.14
> "6 F*,(-*514/('8+(/."* 2)4)9.5.+4/ - 4' 41/+/.14 R> "'[6 F*(-*514/(8+(l.” 2)4) 9.5.+4/
- 441414 R> "
1,/ 5 18)(+/.14* -' E1(* 2.3+4 *14/ *M*/)0+/.G [0'4] ¥1,¥5([™* -+4* 3' 54-(" - +551(-*"54-("* - /M8’

1, 45 +551(-* - (0.%'4 7+(+4/.) 5+* E 5133+/)(+,B! +/)4,+4/ 3' (*G,'-)9.4./.9 81(/)  8+(3+
* 514/(8+(]." 2+45+.(* 100'(Z2+4Q 6 1M+3 +4Q 19 51/3+4- 356 4.5(-/ +4Q '/ B+4' 14/
A A1/+.14 AP4 - R % /(1* 8(0.J(* 2 )4)9.5.'4/ - 4 +551(- -' (0.%' '4 7+(+4/." +1'5 4
O(+45E.* > Z)(1 +I)4,+4/ 3' (*G,' + 9(+45E.*  *( B+4' "/ -'K 0.33.14* -',(1* + 4+ 8+ *

514/('8+(/.™* 410)* 1,

)4 3 6 7 (=
3 5 71C 1&9

Notation Interne Notionnel (M€) (?o(tjil;r:ﬁtea}l
4445 44 -+ ( 00k
4754 *_ - ( 0 88%
75 .- +,- 3%

Total général

)4 4 4B

w18)(+1.14% - EL(*"2.3+4 ' 3+  *14/ 41)* 8(.45.8+3'0'4/ +:'5 -'* 244G, 9(+4L+.** : FI '
+473+. %% FI

)4 4 4
A4 %6 3% [(1.* 83,* 7(+4-* (*G,™ 8+( 514/('8+(." (*G,* 2(,/ 0™,0* '4 41/.144'31 * (3%

18)(+/.14* 9.4+45.J(* - E1(* 2.3+4 *14/ D 3+ 15. )/) )4)(+3' N6K 0.33.+(-* - ',(1*16 +/.B.* K6 0.33.+(-*
SUAFT (24 10.334(F - (1K J(1.* 514/('8+(/.'* 14/ *.74) +'5 3+  -* +551 S
(0% '4 T+(+4/." '/ 3' 0+(Q /1 0+(QY -' 3',(* 18 (.14 *)3'+./ (*8'5/.:0'4/ > " 1% 0.33.1 4
- (1*6"  0.33.14*-'(1*'/" 0.33.14*- "1+ A4 %

145'(4+4/ 3% 18)(+/.14* - 2.3+46 3' (*G,' -' 5( Y- *1 ()8+(/. 8(.45.8+3'0'4/ '4/( -',B IM8'™* -* 11(*D
1A% 2+45+.(% Y LJ(* - [+] 1, ++%.0.3)* ; F - 5% [/(* 2)4)9.5.'4/ - 4' 41/ *8)(.(' 1 ,)7+3'>

" H(+.33,(*6 3% LI(* *14/ ()8+(/.* *,( 83, * ! (* 8+M* ' (18)'4%6 -14/ %F *,(3+ (+45'

145'(4+4/ 3% 18)(+/.14* - EL(* 2.3+46 N; F-*5  14/(8+(/.* '3+ 14/ 4" 41/ *8)(",( 1, )7+3'
> " %14/ 5145'4)()* > ; F *,(-* 514/(8+(/. W Q(HAL+ X 1 /% 5% 18)(+.14% - E1(* 2.3+4 914/

3 12A7 - T+(+4]. - IM8' < 5+*E"5133+/'(+3 =
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T+

+4% 4 514/'Bl' - +((?/ /1/+3 - /1, 41,"33" §(
18)(+/.144'33™* 51491(0)0'4/ +, 3+4 -' ()*13,/.14

1-,5/.14 ' 5()-./* .0012.3.(* 8+( 3* 9.3.+3*

1(-144)' -, -/ 0012.3.'(-' (+45'6 3' */15Q -

(**1,(5' 15/(IM)* 8+(3+ +,B .3.+3™* 8)(+ 1.144'33% (**1(/6 +, A,.4 %6> 6110.33.+ (*-",(1*
‘4 4NT(+4] G, ++2*1(2)*.B9.3.4+3*6514/( ' 610.33.4(*+, -)502( K N6;K0.33.+( (1
#%9.3.43%'/'B9.3.43% " 6% 0.33.4(--",(1*  81,( !

451, (* ' 5()-./* < :(7("4 = +99.5E'6 > 3+ 0? 0'-+/'6 ,4'E+** - 6 N0.33.+(-- ',(1*81,(* )+23.(
> N6K 0.33.+(-* - ',(1* 5108/ /'4, -' 3 +((?/ - £ 50-/% - J0*L(( 4 K +.4% G, )*1(0+.* -
(9.4+45'0'4/ .+ (7("4 -'* '451,(* +45.44'0'4 [ Y4x 8+( x> 318)(+.14 -
MI(F+114-, O+* %! 514/ 6 0.33.+( H 4 )502( K
% 2.33% > 1(-( *14/ '4 2+ ' 6 0.33.+(- -'(1* 610.334(-+ A4 %514/ 61 +,
95'02( KI6 4' 81,:+4/ -)8+**( F -, 014/+4/ - 2.3+4 - (101(/7+7'6 3',( '451,(* *,./ 3+

5(L4*+45' -, 2.3+4 - 5[ (4.3(

+0+(7' 9+5/,()' *,( 3+ (*™*1,(5'< 1(7("4 ="
%K 28**,(3'B'(5.5" K

108/' ['4, ' 5* -.99)('4/* )3)0'4/*6 +**15.)* >
K)+./-"6 F514/(C 4 01IM44' "6 F

+5%,0.3)% "4('7.*()* 8+( 3+ *15.)/) (**1(/'4/ ‘4

0.33.14*-"(1*+, A4 K' 6 0.33.+(-

1,%3'99 -' 3+ ()-,5/.14 - 3+ I/ EL(* L./('
'A(7. ()% 8+( 3+ *15.))) (**1(/'4] )7+3'0'4/ '4
K 6K 0.33.14*-'(1*+, A.4 K'Y 61 0.

+*15.)/) "4('7.*/('6 +,
61;0.33.14 - ,(1* +,
G,+3.]) - +7'4] 4/(+3.5+/',( -
7%1.14

A4 %6 -* 5100.**
A.4 K6 514*.1,)*6
81 (%

" 5100.%*,14* 8+M)"™* *14/ *[+23"* [ ("**1(/'4] >
+, A4 K +8(J* (/(+./'0'4/ -' 3+ 5100.**.1
AN(?/* ' SE+(7* +**.0.3)*! " 5100.**.14* 8+M
- 9(+.* 9+5/,()* 8+( 3+

14/(.2,'4]'4* I +, 8(1-,.] 4'] 2+45+.('6 81,(

* ((18)(+.14* - 81(/'9',.33' -' 83+5'0'4/6 **4/

18)(+/.14* +31(* G, K +:+./ -)7+7) 4 8(1-,. -
6 - L% - [+ - 17(- 214

49.46 > 3+ *./' - 3+551(- 12/'4,-'3  8'(0

0+4.J( 514*13.-)'6 3+ -)4145.+/.14 - 5(/+.4* 18

18)(+/.144'33* +2*1(2)* 8+( '4 K ' 3' §(
81(/'9',.33' - .4*/(,0'4/* 9.4+45.(* > ['(0' G,+3.
0.33.14% - (1* -'451,(* +, A.4 %! -14/ 3
8()5.4/.14 - 6;0.33.14-",(1*+, A4

3 %% B+ 18)(+/.14%6 3 8(1-,./ 4'
0.33.14* - ',(1* 81,( * )+23.(> %6 0.33.14*-

/9.B)'>N 28**(3'B'(5.5 % 514/( '4 01M

3+ 81,(*,./ - 3+ 2+ % [+ B 3 (.21( 01M'4
+, 8(0.(*O*/( %16 3* 412/ ' 8(1-,./
2+4>| 6960.33.14%-",(1*+, A.4 %514
+, )502( K

K1 L 34 24 0K % (1 BE 3% 4)(2/* ] BEH(7
2+ > |0616K] 0.33.14* - (1* +, A,.4
33.4(-+, -)502( K

.14* (L,> 81,(,4 014/+4/ - ;; 0.33"',(1* 514/
81,(3 **'4/.'36 -"* 5100.**.14* ('L, 8+( 3+
K 0.33',(1*/ 0.33"',(1* 81,( 3+ 5100.**.1

%: 0.33' ,(1*+, A,.4 %514/ NO0.33"
4 3+ T+(+4/. ' 3 [+/81,( 6;0.33.14* ('53+*
y*8+(3+ +, A4 % ()*3/4/81,(3*

9% 0.33' "(1*6 3*T+.4% 4'[* ' (18(.*u* X -)8(

% 51

A4

“(

*

I( K% 6

++% 0,3)*
4(

(|
|4*+
4_|

(1*
*)l 4
*4/.'3

)5.+1.14

3304/ -* > 2% )[+3'0'4/* 3.)* > - +45.'44*

6 %N 0.33.14* * /' > 3+ 5**.14 - 81(/'9',.3

U4l +, (1,8 - T)((*14 (*G, - [+B -
YAHL14* < BL(L(* A 3% 9.3.43%
0.( *O*/( % + '47'4-() 3+ 5()+/.14 - 4

9.) 5108/+23'0'4/ ' 81*/.14 1,(I' *13)' %6
* 8.0 (*+4/ > +01(/.( 14/ 9+./ 3 12A/

%
[2445+.( -3+ + A4
'(1*514/( N6 0.33.14%-',(1* +,

% /4 (I(+
A4 K

3

-4

g -
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1*4 +* =94

wE+(7* 7)4)(+3% - 'B83L./+/.14 (**1(/'4] ‘4 +70'4/+/.14 > % 0.33.14* - ' (1* 514/ I6N 0.33  .14*
-(1*+, A4 K'5108(44'4/ D

"3% Q(+.* ' 8(*144'3> 6 0.33.14*-',(1* 514 /( 6NK 0.33.14-",(1*+, A,.4 K6

"3% BE4(7"% +-0.4./(+].:* '4 +,70'4/+/.14 > 16K; 0.33.14* - ' (1* 514/(' 6N 0.33.14* - ' (1* +, A4
K6 5108('4+4/ ,4' SE+(7' - .08T/ '/ [+B™ 81,( K | 0.33'",(1*6 '/ -.o'(* *(:.5™ 'B/)(.",(* 81,( 4

014/+4/-'16 0.33.14* - ' (1* **4/.'33'0'4/ (' BO*4/)* 8+( 3% O+5/,(+1.14* -* A4 8+( 3+
514/(.2,/. 14+, 14-* - +(+4/. -* )8T/*'[ - Y*13,/.14+, 1I( -, 14-*-' )*13,/.14 4.G,' Y y!
4 8(1-,./6 4 *100' -' K 0.33'",(1* +, LI( - '3+ 514:'4/.14 - 8(*/+/.14 - ¥(:.5 51453, 4
3+ Y (101(/7+7'+, A4 % 514/( N 033+ A4 K
"O0*,3/+ 2(,/ - 'B83L./+/.14 (**1(/ > 610.3 3.14* -'(1*514/( 16 N 0.33.14% - ' ,(1*+, A 4 K

'/ 6N9% 0.33.14%-',(1*+, -)502( K

1*4 -=94

8(J* 3+ 8(.*' '4 5108/' - ,4 51V/ -, (*G,' 81*/. 9 -' K 0.33'',(1* 51((*814-+4/ > 3 +A*'0'4/ - *
8()5.+/.14* 514%/./,)* 8+( 3+ *15.)/) *(*'* 8+ (1.5.8+/.14*+B .44/ 8+(,4 (8(* - 8(1:.*.14
* (3 -1%'( 63" ()%,3/+/ - 'B831./+/.14 %) /+23./> 6NO0.33.14*-'(1*+, A,.4 %514 IC 6l

0.33.14*-'(1*+, A4 K

-) 14 *+. 5. 7911

"()%,3/+/ 51,(+4/ +:+4] .08T/* (**1(/> 6N 0.3 3.14*-'(1*+, A.4 %514/ 6 0.33.14* -
+, A4 K' 6;0.33.14%-'(1*+, -)5 '02( K

1*4
8(J* 0.¢ > AL(+ A4 % - 3+ 8(1.*14 551(- -' 7'*/.14 *15.+3" .4- *+4/ 4 51V/
51083)0'4/+.('-'  0.33.14%-',(1* -+4* 3* 510 8/* '3+ 6/ 3+514%/+/+/.14 - 4' SE+(7' - .08T/
* (3% *15)/)* > 8+M'( > -1 0.33.14* - ( 1%6 /21" -, 7(1,8' - .4)7(+/.14 9.5+3' +G,'3

+88+(1.'4/6 3' ()*,3/+/ 4/ (**1(/'4 7+.4>K6% 0  .33.14*-'(1*514/C 6NK 0.33.14* ,(1*+, A .4 K
'/ 6% 0.33.14% - (1*+, -)5'02( K

"[1/43 -, 2.3+4 81,(*,./ *+ -)5(1.**+45' +01(5)' "4 81,(*)/+23.(> %6 0.33.4(-*-'(1*+, A4
% 514/ 6K% 0.33.+(-* - ,(1* +, A.4 K ' K6N 0.33.4(* -',(1* +, -)5'02( K ' *
8(.45.8+,B 01,/0'4/* * ( 3' 2.3+4 *14/ 3* * :+4/ *D
4 @
14%)G,'45' - 3+ ()-,5/.14 -** (**1,(5™ 3.:()** +, (1,8'G,. + 5% /1,/' 8(1-,5/.146 3* 5()+45' *x (
Y423 5504/ - 5()-.] (*FL('A 4 2+7%'6 +, A.4 %> 6KI0.33.4+(-*-"(1*514/C 0.3 34
@F 4+, A4 K6l 0.33.4(- (1% > 3+ 53T/,( - 3'B'(5.5' K '* 5()+45™* *14/
8(.45.8+3'0'4/ 514%[./,)* -* 5()-/* < (7("4 = 81,( NBKN 0.33.+(-* - ',(1* '/ -* -.99)('4/* 8(? I*
514%4/*>  81,( 6KN 0.33.+(-- ,(1* @
"3 81+ < 123.7+/.14*% ' +/(* I(* > ('4, 9 B'=*)+23./+, A.4 %> 6%0.33.14*-" (1% 514/(
6K 0.33.4(- +, A.4 K'Y 610.33.+(-" (1* +,  -)5'02( K +** G, *'B83.G, 8+(
318)(+/.14 - -)./(*+/.14'99'5/) 8+( .9 ,(1 0L(/7+7' G,. + ('021,(*) 8+(+4/.5.8+/.14 3+ G,+*"  [1/+3.])
Sxy P4 8+( K 0.33.14% - 123.7+ /.14* 9145.3(*! @

24 -




CAISSE CENTRALE DU CREDIT IMMOBILIER DE FRANCE- 3ClI F —RAPPORT DE GESTION SEMESTRIEL 2016

"3'81*' < 99'/* 8,23.5* '/ :+3',(* +**.0.3)* 8()
+, A.4 K>I6l 0.33.14*+, A,.4 %6
414 ('41,:'33'0'4/ -'3'451,(* @
"3' 81*/' Y18)(+/.14* +:'5 3+ 53.'4/33'Y (**1(/ >
A4 K'/KN6K0.33.14* -',(1* +, -)5'02('
+1'5 3% 514/('8+(/."* 414 2+45+.(* -' 3+ .4/
(1,8 63*8(?/*514*4/.* +B [ -
"3'81*/' < +,/("* +5/.9* = G,. /1/+3.*" 6KN 0.33.
A4 K'[ 61% 0.33.+(-*-",(1* +, -)5'02
0.33.+(-* - ',(1*6 3™ -)8T/* -' 7+(+4/.' '99'5/,)*
0+(5E) > /'(0'
"3'5108/' -' ()7,3+(*+/.14 G,. (**1(/> ;6; O
- 6% 0.33.14% -, (1* -"* 8(1-,./* > ('5"1.(

*911 @

NG [ 4 (* 3% )[+23 KR0S, - B()-. /% *
%KBKK 0.33.14* - ', (1* +,
514%//)* - IN 0.33.14* - '08(,4/* > '(0""
)(1*.14 4+/,('33""/ - 5108/ 51,(+4/* 81,( ;N
"3 1% (‘8R4 8+(,4 1I¢ S(LT(**4 3
A4 %514/ 16N 0.33.+(-*-',(1* +,
Y 8(L7(**.14 % 514%/.1) - 4 91(/ E+**
- (1*514/( 4 2+.* - N6 ;0.33.14*- 3+
+, 51,(* -, *0*I( %
"3 18)(+/.14% +'5 3+ 53.'4/J3' * )/+23.*%4/ >
%+, A4 K6 0.33.4(-- (1% +

A

5' 81*/' .4/)7(+4/ 3' 5108/ 51,(+4/ 81,( KN6 O.

*8)5.+3 - (O*'(:'-  **/*81,( K6;0.33.1

"< J(F R 9* = -14/ 3 *13-' *)3J:' > K

-L(*+, A4 K '/ K6NI0.33.14* - " (1*

-)8T/* - 7T+(+4/." '99'5/,)* 8+( 3™ 514/('8+(/.™*

S(4.3(% )[+4] 8+**)™* - %6N6N% 0.33.14* - ',(1*
K 81,(+//4-( K6 0.33.14*-'(1*+, A

"3'5108/' - ()7,3+(.*+/.14 G,./1/+3.* N6 O.

+, A4 K'l6 +, -)502( K 5108

-6 - .4N(?/* 51,(,* '/ 414 )5E* *,( *U+8*

"> E+/,(- %6% 0.33.14* -',(1*+, A4 %

-(1* +, -)5'02(" K6 3'5108/" - 8(1:.*.14

8(1:.*.14 81,( ("*/(,5/,(+/.14 3.)' > 3 +551(- -' 7
6% 0.33.14*-C',(1*!'/5'33"*-"*  .4/'(4™*

*1./,411/+3 " %6;% 0.33.14*-C',(1*'4-.0.4,/.

-, 5108/' -' 8(1:.*.14 '*/ 514*/./,) -* 8(1:.*.14*

-)9.5./+.(*-'5* @

"3+ -I'*,21(-144)" - %K6%K 0.33.14* - ',(1*6 .4

914-* -' 5+8./+3.*+/.14 514*/./)) 8+( 3+ '/+3
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1. BILAN ACTIF & PASSIF

N

CAISSE CENTRALE
du

CREDIT IMMOBILIER
DE FRANCE

Comptes sociaux

30 juin 2016

2. HORS-BILAN & COMPTE DE RESULTAT

3. ANNEXE



ACTIF AU 30 JUIN 2016

(en milliers d'euros) Note
Caisse, banques centrales, CCP

Effets publics et valeurs assimilées 4.1.
Créances sur les établissements de crédits 4.
Opérations avec la clientele 41.2
Obligations et autres titres a revenu fixe 4.1
Actions et autres titres a revenu variable

Participations et autres titres détenus a L.T 4.1)
Parts dans les entreprises liées 4.1.
Immobilisations incorporelles 415
Immobilisations corporelles 415
Autres actifs 4.1.6
Comptes de régularisation 4.1.7

TOTAL DE L'ACTIF

PASSIF AU 30 JUIN 2016

(en milliers d'euros)

Dettes envers les établissements de crédit

Opérations avec la clientéle

Dettes représentées par un titre

Autres passifs

Comptes de régularisation

Provisions

Dettes subordonnées

Fonds pour risques bancaires généraux

Capitaux propres hors FRBG

Capital souscrit

Primes d’émission

Réserves

Provisions réglementées et subventions d'stigsement

Report a nouveau

Résultat de I'exercice

TOTAL DU PASSIF

30/06/16
18 450

422 411

12 542 411

71296
259471

2 585 696
278 722

16 179 448

30/06/16

328 416

872 396

13873013

350 650

398 305

254 414

117 014

16 179 448

31/12/15 30/06/15
9 955 627 166
443 515 488 397
11 483 757 13 002 305
59 154 86 811
1138 041 1520874
678 678
48 47
1 1
266 266
0 0
2 456 057 2520036
328 766 310 357
15 920 238 18 556 937
31/12/15 30/06/15
861 995 265 546
1210 967 2290 996
12 742 286 14 931 115
335 944 263 345
417 133 456 990
37 445 35991
65 647 65 647
248 820 247 305
117 014 117 014
52 226 52 226
17 016 17 016
16 409 16 409
35 690 35 690
10 464 8 949
15 920 238 18 556 937




HORS BILAN AU 30 JUIN 2016

(en milliers d'euros)

Note

ENGAGEMENTS DONNES

Engagements de financement

4.2.

Engagements de garantie

4.2.1

Engagements sur titres

421

Autres engagements donnés

4.2.

ENGAGEMENTS RECUS

Engagements de financement

4.2.

Engagements de garantie

421

Engagements sur titres

421

Autres engagements regus

4.2.

COMPTE DE RESULTAT AU 30 JUIN 2016

(en milliers d'euros) Note
+ Intéréts et produits assimilés 4.3.1
- Intéréts et charges assimilées 4.3
+ Revenus des titres a revenu variable 4.3
+ Commissions (produits) 4.3.4]
- Commissions (charges) 435
- G'ains_ og pertes sur opérations des portefeuilles d 436
négociation
- Gains ou pertes .su'r E)pérations des portefeuilles d 437
placement et assimilés
+  Autres produits d'exploitation bancaire 4.3.8
- Autres charges d'exploitation bancaire 4.3.
PRODUIT NET BANCAIRE :
- Charges générales d'exploitation
i Dotations aux amortissements et aux dépréciatides
immobilisations incorporelles et corporelles
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION
+/-  Coltdu risque 4.3.11
RESULTAT D'EXPLOITATION
+/-  Gains ou pertes sur actifs immobilisés 4.3. 7
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS
+/- Résultat exceptionnel 4.3.13
- Impdt sur les bénéfices 4.3.14

+/- Dotations/reprises de FRBG et provisions régledent

RESULTAT NET

30/06/16

1704 530

1632 530

72 000

3017 663

26 213

481 611

31/12/15 30/06/15
1897 216 2 206 746
1825 216 2134746

72 000 72 000
3914 071 4195 054
3887 253 4154 720

26 818 40 335

31/12/15 30/06/15
1082 335 562 015

-1 048 728 -530 588
41 2
1927 1047
-929 -4 013
-909 5
11947 741
6 6
0 0
45 690 29 213
-13 732 -4 928

31 958 24 285

-1 971 -1142

29 987 23143

83 41

30 070 23184
-1 530 -145
-18 076 -14 090
10 464 8 949




ANNEXE AU COMPTES SOCIAUX

| - Faits marquants de la période et événements parsturs a la cléture des comptes

1.1 GARANTIE DETAH

Par décision du 27 novembre 2013, la Commission Eurogéarautorisé la République Francaise a délivrer sa
garantie définitive au Crédit Immobilier de France. Le méme jauRépublique Francaise, CIFD, la 3CIF et CIF
Euromortgage, en présence de CIF Assets et de la Bangkeadee, ont signé un protocole définissant les
modalités et conditions de cette garantie qlaicule en deux volets :

. une garantie dite « externe » d’un montant maximum de 16 miBad’'euros portant sur les titres
financiers émis, a compter du 28 février 2013, par la POLF refinancer les actifs du Crédit Immobilier de
France,

. une @rantie dite « interne » a concurrence d'un montant maximurni@anilliards d’euros portant sur
les sommes dues a CIF Euromortgage et CIF Assets au sifpladements de trésorerie qu'ils effectuent aupres
de la 3CIF ainsi que sur les sommes dues par cette demanielie des opérations sur instruments financiers a
terme conclues avec CIF Euromortgage et CIF Assets.

En contrepartie, le Groupe CIF est mis en résolution ordersié, dans ce cadre, souscrit un certain nombre
d’engagements donhotamment celui de cesser, a compter de la date de sigealu protocole définitif, toute
nouvelle activité de production de préts et de verser a I'bGted rémunération composée :

. d’unecommission primaire de 5 points de base sur les montantsngiarsupportée par la 3CIF,

. d’'un montant de mise en pte de la garantide 5 millions d’euros intégralement d0 par CIFD et exigible
le 28 novembre 2013. Ce montant de mise en place a été pay€IFD a I'Etat par compensation avec le prix de
souscription par ce dernief'une action de préférence dans le capital de CIFD,

. d’'une commission additionnelle supportée par CIFD égale a ldfispide base sur I'encours moyen
annuel réel couvert par la garantie externe et 148 points d@selsur I'encours moyen annuel t@uvert par la
garantie interne sous réserve :

- del'absence d’événemestlimitatifs de paiement

- que le paiement de la commissiodditionnelle n'aitpas pour conséquence d’abaisser le ratio de solvabilité
consolidé du Groupe (tel que calculé au 31 décembreatnidr exercice clos) en deca de 12%

- que tout autre ratio relatif aux fonds propres soit maintenu.

CIF Euromortgage a bénéficié, au cours du premier sem281trg de la garantie de I'Etat au titre des placements
de liquidités et des opératits sur instruments financiers a terme qu’elle a conclue ave€I&Au 30 juin 2016,
les expositions bénéficiant de la garantie de I'Etat s’éleveh7amilliards d’euros.

Au 30 juin 2016 également, la 3CIF a constaté dans sgstesmne charge de 3,Q8illions d’euros aduitre de
la commission de 5 points de basel'encours d’émissions bénéficiant de la garantie de I'Etaalslié & 9,23
milliards d’euros.



1.2 RACHAT DE CREANCES DE CIF ASSETS

L’éligibilité des obligations fonaigs émises par CIF Euromortgage au refinancement du systeénopéen de
banques centrales a fait I'objet d’'une suspension le 18é2016 sur le fondement de I'article 80 de la décision
2015-01 du Gouverneur de la Banque de France et en phgtida non-conformité des préts cautionnés recus
par le fonds commun de titrisation du Groupe garantissant leédigations fonciéres émises par CIF
Euromortgage.

Cette suspension n’a pas affecté la qualification des obligationg&f@seemises par CEEuromortgage au regard
des criteres de droit francais, lesquelles continuent a bénéfaieprivilege prévu a l'article L.5413 du code
monétaire et financier.

CIF Euromortgage et le Groupe Crédit Immobilier de Franceanmuniqué au marché qu’ils mettaient en
cewre leurs meilleurs efforts pour que les obligations foreseémises par CIF Euromortgage répondent dés le
début du 2éme trimestre 2016 aux critéres de l'article 129ageaphe 1, points (d) & (f) du reglement (UE)
No 575/2013 (Reglement CRR) et ouvrent de ce fait droit pesirinvestisseurs bancaires au traitement
préférentiel qui y est associé ainsi que, sous réserveageréciation des autorités monétaires, a I'éligibilité au
refinancement du systéme européen de banques centrales.

Dans ce cadre, au 31 mars 2016 le Groupe a procédé aat et , 4 milliard de créances titrisées détenues par
CIF Assets qui de ce fait a vu la proportion de ses acpfstigcaires se situer a environ 91 %, soit Iégérement
plus haut que la part de 90 % exaggar l'article129 du reglement (UE) précité.

Cette opération a eu les conséquences suivantes danshaptes de la 3CIF :

hausse de 1,4 milliard d’euros des préts EVERGREEN octuoy8ER, BPI et CIFD,
remboursement anticipé par CIF Euromortgage de 3 émissioligatdires émises pour 875 millions
d’euros.

La suspension de I'éligibilité des obligations fonciéres BeEQitomortgage a été levée par la Banque de France
le 29 juin 2016.

1.3 REFINANCEMENT

Emissions garanties a moyen et long terme
Les remboursements anticipés trés importants auxquels leggd@iF fut confronté en 2015 ont amené a une
substantielle révision a la baisse des besoins de financement du programme d'émissions de la 3 CIF.
Le programme originel de 3,6 milliard'guros d'émissions moyen long terme, a été révisé a 2,8 ndiizieuros
a émettre, a la suite de la cession en février 2015 du panttéede RMBS, pour atteindre finalement un montant
émis de 2,2 milliards de dettes seniors unsecured moyeg terme.

Su I'exercice 2016la 3CIF’aréalisé aucune nouvelle émission garargar I'Etat Inversement, il est a noter
gque quatre émissions obligataires garant@es fait I'objet d’'un remboursement au coudu premier semestre
2016d'une valeur nominale cumulége 282 millions d’euros. Dans le détail, 210 millions ont coric€ITIBANK,
50 millions CALYON et 22 millions DEUTSCHE GENOSSERENKFT

L'encours bénéficiant de la garantie de I'Etat s'établit donc a ®hRkardsd’euros auxquels s'ajoutent les
émissions non garanties nomeore échues pour 0,9568 milliard en diminution de 3 millidesiros par rapport
au précédent exercice clos (0,9598 milliard) suite a urbmsement obligataire CITIBANK.

Ces opérations’ont été complétées par aucunepllecte de certificats de dépot "exterglegarantis par I'Etat
L'encours de CD traités avec des contreparties extemnegoupe était de 50 millions en décembre 2015.

Au 30 juin 2016, la 3CIF ne présente plus aucun encoancemant ces CD.

Remboursements anticipés
Au premier semestre 2016, tous les remboursements aftecpar la 3CIF I'ont été a échéance. En effet, aucune
dette garantie n'a été remboursée par anticipation.



1.4 GESTION DES COUVERTURES

Résiliation de contrats d’options
Au cours du premier semestre 2016, le Groupe Crédit Iniiieolile France a poursuivi son programme de
simplification juridique dans le cadre du plan de résolutioroorite. Les SFR CIF Sud-Ouest, CIF Centre Ouest et
CIF lle-de-France ont été absorbées par CIFD et le progratamésiliation des swaptions et caps "maturité”
avec la 3CIF s'est poursuivi. L'opération globale représentetahde notionnel de 24 millions d'euros. Au 30
juin 2016, la provision pour dépréciation de ce portefeuillepesition ouverte isolée est de 1.8 million d'euros,
soit une dotation complémentaire de 0.9 millions d'euros.

Position de taux consolidée
Le Groupe Crédit Immobilier de France a obtenu auprés dBRAT 2015 l'autorisation de gérer sa position de
taux sur base consolidée, exception faite pour CIF Euromgetglu fait de son statut spécifique de société de
crédit foncier (SCF). Cette décision a eu pour conséguiéarcét des opérations de couvertures internes.

1.5 PROVISION POUR RESTRUCTURATION DARKREDE L’ACCORDAHESTION SOCIALE

Dans le cadre du plan de résolution ordonnée, le CIF a meredew organisations représentatives du personnel
des négociations qui ont abouti le 20 décembre 2013 a lasigmnd’'un accord de gestion social (AGS) qui définit
dans le temps :
- les mesures d’accompagnement des salariés maintenus dans lemopsein du CIF,

les mesures d’accompagnement des salariés amenés a quitteiFlelans le cadre d’'un licenciement

pour motif économique,

les mesures de mobilité externe par suspension du condiea travail en anticipation de plan de

sauvegarde de I'emploi (PSE),

des mesures de plan de préretraite et de départ a la retraite.

Le plan de résolution ordonnée s’est traduit par la mise en esder PSE successifs, le PSE1, effectif dés 2014
devrait trouver sa conclusion courant 2016 par le départ diffides collaborateurs concernés. A ce titre, la
provision précédemment constituée a été reprise au praditcharges a payer.

Le CIF a comptabilisé les indemnités de rupture de contratad@ilrau passif et en charges exceptionnelles car
il est engagé a mettre fin au contrat de travail de tous les membe personnel avant I'age normal de leur
départ en retraite dans le cadre de la mise en résolution ordershé CIF. Par ailleurs, le CIF se trouve engage,
par les accords contractuels (i.e. 'AGS) passés avec ssonpet ou ses représentants, d'effectuer des
paiements et/ou d'accorder d’autres avantages aux membrepatgonnel lorsqu'elle met fin a leur contrat de
travail.

Le Crédit Immobilier de France et ses filiales ont utilisé la od&thprogressive pour déterminer la valeur
actualisée de son obligation au titre des prestations définiesple correspondant des services rendus au cours
de I'exercice et, le cas échéant, le colt des seryiessés (i.e. droits acquis au 30 juin 2016 actualisés).

Les hypothéses actuarielles sont objectives et mutuellementpatimles et sont les meilleures estimations faites
par le CIF des variables qui détermineront le co(t final & comp&hies hypothéses comprennent :

une hypothése démographique relative aux caractéristiques @stutu personnel actuel réunissant les
conditions requises pour bénéficier des avantages. Cetfgotmdse démographique porte sur la
mortalité pendant I'emploiLa méthode intégrant ce parameétre ayant été affinée sur 201meng a
passer une dotation complémentaire de la provision Zyitions d’euros

une hypothése de taux d’utilisation de chacune des mesuuégst reprise de la négociation entre le
CIF et les représéeants du personnel (i.e. 'AGS);

des hypothéses financiéres portant sur les éléments suivants
0 le taux d'actualisation,
o0 les niveaux futurs des salaires et avantages du personnel g@®30% au 30 juin 2016).



Les hypotheses financiéres sont établies sur la base des attelotenarché a la date du 30 juin 2016 pour la
période au cours de laquelle les obligations doivent étrenés.

L'hypothése actuarielle relative au taux d'actualisation a un effgfortant. Ce taux d'actualisation traduit la
valeur temps de I'engagement a payer mais il ne traduit pas leigisgtuariel. De plus, ce taux d'actualisation
ne traduit pas le risque de crédit spécifique au CIF ausjerposent ses créanciers ; il ne traduit pas non plus le
risque d’écarts entre le€rlisations futures et les hypothéses actuarielles.

Le taux appliqué pour actualiser les obligations au titre des agastpostérieurs a I'emploi a été déterminé par
référence a un taux de marché a la date de cléture fondéesuobligations d'entreprises de premiére catégorie.
Le taux d'actualisation qui sert de référence est le taux ddigations de premiére qualité du secteur privé et de
duration équivalente & celle des engagements.

Ce taux ressort a 0 % au 30 juin 2016.

Au 30 juin 2016, la provision pour AGS inscrite dans leptes de la 3CIF est de 26,@iillions d’euros, dont
9,82millions d’euros au titre du GIE CIF Services38 ®jllions d’euros au titre du GIEJIF. Cette provision est
en diminution nette de 0,88/€ par rapport au 2 décembre 2015.

Cette diminution s’explique par une reprise de provision30t- de 2,21 millions d’euros inhérente a la
sortie de 8 collaborateurs qui ont bénéficié d'indemnitésrdpture dans le cadre de la suppression de
tous lescontrats de travail supérieurs a 24 mois et au volontariat, et pe dotation d'1,4 millions
d’euros relative aux nouveaux droits acquis (dont 0,3M€itae du GIE ICIF).

1.6 COTISATION AU FOND DE RESOLUTION UNIQUE

Le Mécanisme de Résolution Unique (MRU) et le Fond de RésoluaigueYFRU) institués le 15 juillet 2014 par
le reglement 806/2014 du Parlement européen se substituamt fonds de résolution nationaux des états
membres sous tutelle de la BCE &Ujdnvier 2016. Ces institutions régies par le Conseil deliRiésoUnique
(CRU), ont pour vocation d’anticiper et de pallier a la défaillanseétlgblissements bancaires, le MRU ayant
pour missiornla mise en ceuvre d’'une surveillance prudentielle harmonigéteejualité des banques, et le FRU
assurant la mutualisation des cotisations des assujettis.

La cotisation enregistrée au 30 juin audite I'exercice 2016 s’éléve a 2.27 millions d’euros.

1.7 ELEMENTS SURVENUS DEPUIS LE 31 DECEMBRE 2015

La 3CIF n'a procédé a aucune émission depuis la cloturexddice Elle a effectué le remboursement a
échéanced’emprunts dont 282 millions de dettes obligataires garanties.



Il — Principes et méthodes de présentation

2.1 CONTINUITE DEEXPLOITATION

Les comptes ont été établsur les principes applicables en continuité d’exploitation quiEiégdésormais sur
I'approbation par la Commission européenne du Plan de Résol@idonnée incluant la garantie de I'Etat qui
a été octroyée de facon définitive a I'issue de la phaseipoire, ainsi que développé supra et sur le fait que
C.I.LF.D veillera a assurer le financement de ses filialeslel@asire du Plan de Résolution ordonnée.

Le Plan définissant les conditions de la résolution ordonnégcsike sur les principes suivat
la production de crédits a cessé définitivement a la date de décibaxcord de la garantie définitive ;
les portefeuilles d’actifs, de passifs et d’'instruments finarsctkerivés conservés seront désormais gérés
de facon patrimoniale, reposant sweur portage a maturité, ce qui permettra d’en optimiser laeual
Ceci concerne plus particulierement le portefeuille de crédite portefeuille de titres classés en titres
d’'investissement. Le Plan inclut des mesures destinées gagiser la gestioet le recouvrement des
portefeuilles, avec pour objectif prioritaire de les sécurisgzci passe par le maintien des compétences-
clés, par 'homogénéisation des méthodes des filiales opératilbem et par la simplification de
I'organisation.

Du fait & la décision de porter a leur maturité les portefeuilles de itséet de titres d'investissement, 'activité

de gestion de ces portefeuilles respecte la convention deticoité de I'exploitation ; en conséquence,

I'évaluation de ces actifs est réalisgelon cette convention. Le principe de continuité d'exploitatiepose sur

la mise en place d'un plan de résolution ordonnée incluant urargie de I'Etat Francais, approuvé par la
Commission européenne, et qui repose notamment sur la @écisle porter jusqu'a leur maturité les

portefeuilles.

2.2 SOLIDARITE FINANCIERE DU GROUPE CIFD

Dans le cadre du contrat de solidarité financiere du Groupeirachobilier de France, C.I.F.D. s’est engagée a
répondre a toute demande du Gouverneur de la Banquédace de fournir a ses filiales financieres le soutien
financier nécessaire, afin de garantir leur liquidité et leur solvabilité.

Dans ce but, chacune des filiales, a I'exclusion de CIF Edgage, s'est ellenéme engagée a répondre a
premiere demande de C.I.F.D., dans la limite de ses fongsgwm0a tout appel de fonds nécessaire, destiné a
préserver la liquidité et/ou la solvabilité d’'une entité du Groupe

2.3 PRINCIPES GENERAUX

La présentation retenue pour le bilan et le compte de résulsatoenforme au reglement n° 2014-@e I'ANC

Les comptes arrétés au 30 juin 2016 sont conformes agbeséet procédures en vigueur qui sont appliquées
avec sincérité, permettant de refléter une image fidéle du padine, de la situation financiére et du résultat de

I'entité dans une perspective de continuité d’activité. La cehée des informations comptables au cours des
périodes successives implique la permanence dans I'applicati®néglles et procédures.

Conformément aux principes comptables applicables aux établisgsnue crédit francais, les méthodes
d’évaluation prennent en compte pour la majorité des opératiditgention dans laquelle cellesi ont été
conclues.

Les opérations réalisées dans le cadre de la Banque d’interngddsint maintenes a leur codt historique et
dépréciées en cas de risque de contrepartie. Les résuditidchés a ces opérations sont enregistrés prorata
temporis en respectant le principe de séparation des exesciteutefois, lorsque la partie de la trésorerie liée
aux opérations d’intermédiation gérée par la salle des marchés@unant des instruments dérivés présente une
perte potentielle sur la position nette globale en date d'arréiée provision pour risques et charges est
constituée.



Les opérations réalisées dans le cadre des activités de mamitégénéralement évaluées a leur valeur de
marché a I'exception des préts, emprunts et titres de plaesthqui suivent la regle de l'inscription a la valeur
historique

Lorsque les marchés sur lesquels sont conclus ces insttanmenprésentent pas une liquidité suffisante,
I'évaluation a la valeur de marché est corrigée pour intégrer décote prudentielle.

2.4 PRESENTATION DES COMPTES

Les états financiers au 30 juin 20ddht assortis d’'un comparatif avec le 8&écembre 2015 et le 30 juin 2015.

2.5 NOTES AUX ETATS FINANCIERS

Les données chiffrées mentionnées dans les notes somineéps en milliers d’euros (sauf mention particuliére).

Il - Principes comptables et méthodes d’évaluation

3.1 CREANCES, DETTES ET ENGAGEMENTS EN DEVISES

Les actifs, passifs et engagements hors bilan libellés esetesont valorisés aux cours des changes officiels du
marché au comptant a la cléture de I'exercice.

Les résultats sur opérations de change sont déterminésocor@ment au réglement ANC 2014-67.ivre |l -
Titre 7. Les gains ou pertes de change, qu'ils soient latentfinitifs, sont portés au compte de résultat.

3.2 CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDENEEILEA

Le reglement 2002-03 du CRC, modifié par le réeglement @@k 'ANC, relatif au traitement comptable du
risque de crédit dans les entreprises relevant du secteuchia®, est appliqué depuis le ler janvier 2003.

Ce texte conduit a présenter sur une ligne spécifique, hes@rs restructirés d'une part, a déclasser certains
encours et encours douteux compromis d’autre part. EQuieoncerne les encours douteux compromis, il s’agit
des préts ayant un caractére irrécouvrable nécessitant la détetion d'une dépréciation et ceux pour lesquels
un passage en perte a terme est envisageable.

Ce déclassement est effectué :

- a la déchéance du terme sauf si le passage en perte a tef@sepas envisagé,

- un an apreés sa classification en encours douteux, un endoutsux est présumé étre compromis si le passage
en perte a terme est envisagé.

Les encours douteux restructurés a des conditions hors Inéaget reclassés en encours sains restructurés font
I'objet d’'une décote (correspondant a la différence entretdaix de restructuration et le taux d’origine)
comptabilisée immédiatement en charge (co(t du risque) etisepsur la durée du prét (PNB). Le premier
impayé d’un encours restructuré entraine un déclassemengmcours douteux.

Les créances sur les établissements de crédit recouvrensdiable des créances, y compris les créances
subordonnées, détenues au titre d’opérations bancaires ssrétablissements de crédit a I'exception de celles
matérialisées par un titre.

Elles comprennent également les valeurs recues en pensigel, gue sdi le support de I'opération, et les
créances se rapportant a des pensions livrées sur titless §ont ventilées entre créances a vue et créances a
terme.

Les créances sur la clientele comprennent les concours diéfilaux agents économiques autres que les
établissements de crédit, a I'exception de celles qui sont matérgaipér un titre, les valeurs recues en pension,
quelle que soit la nature de I'opération, et les créances seadppt a des pensions livrées sur titres. Elles sont
ventilées en créances commerciales, comptes débiteurs deelatae et autres crédits.

Les créances sur les établissements de crédit et sur la dées@dt inscrites au bilan & leur valeur nominale
augmentée des intéréts courus et non échus.

Les préts consentis signés mais non encore verséeaoegistrés en hors bilan dans la catégorie : engagements
de financement.



3.3 NATURES DE DEPRECIATIONS ET PROVISIONS

a— Dépréciations individualisées sur activité de citéd

Dépréciations en capital

Lorsqu'il survient un regie de non recouvrement partiel ou total des créances, @i nbn tenue des
engagements des débiteurs, des dépréciations sont dotéesiapte de résultat, au poste « Colt du risque ».
Ces dépréciations sont déterminées sur la base d’examendieés, dosier par dossier et, en tenant compte de
I'analyse du risque et des garanties disponibles.

Dépréciations des intéréts

Une dépréciation est constituée en minoration des comptes d'@ita hauteur des intéréts courus et échus
des préts faisant I'objet d'umprocédure judiciaire. Si ces intéréts viennent a étre palgsont enregistrés dans
cette rubrique lors de leur encaissement.

Les intéréts concernant des clients pour lesquels des édaSarestent impayées pendant plus de trois mois ou
le cas échéangix pour I'immobilier sont dépréciés pour leur totalité en nrigon des comptes d'intéréts dans
lesquels ils ont été enregistrés initialement.

Par contagion, I'encours en capital de ces clients est classééances douteuses méme si I'analyse du isqu
ne conduit pas a déprécier le risque en capital.

Conformément au réglement n° 20D¥-de I'’ANC, les dépréciations pour risques de crédits awsmét calculées
en appliguant la méthode actuarielle. Par ailleurs, dans un but d’baisation entre les norms francaises et
les normes IFRS, le Groupe CIFD a choisi de comptabilisetél&ssirsur encours douteux compromis dés
I'exercice 2005.

b — Fonds pour Risques Bancaires Généraux (FRBG)

Pour compléter la couverture générale de ses risques @icipalenent [|'évolution des «preads » de
contrepartie, la Caisse Centrale du Crédit Immobilier de Francengtitt@ un fonds pour risques bancaires
généraux qui a supporté I'imp6t. Au 31 décembre 2008orel$ atteignait 10 672 K€ et a été intégralement
repris au 31 décembre 2009 et est donc toujours nul @jus 2016.

c— Engagements Sociaux

Provision pour engagements liés au départ a la retraite
Les engagements de retraite, a I'exclusion de ceux coaoerfes mandataires sociaux, étant inclus dans les
acords de 'AGS, les provisions antérieurement constituédsétd reprises au 31 décembre 2013, aucune
nouvelle dotation n’est intervenue au cours de I'exercice.

Provision pour engagements liés aux médailles du travail
Selon la recommandation de I'ANC 2@03relative aux autres avantages a long terme reprise par lemeamt
2014-07, les engagements couverts par cette provision gr@udtre évalués selon les modalités prévues au § 2
de la section 4 - Livre-ITitre lll- chapitre II.
Le calcul utilise des hypothéses actuarielles (tables de morttditée de rotation, hypothéses de revalorisation
et taux d'actualisation dans la formule de calcul) identiques ascaliéisées pour le calcul de la provision pour
AGS.

3.4 PORTEFEUILLE-TITRES

Selon les dispositions du reglement ANC 2014-Qivre Il -Titre 3, les titres sont classés dans les catégorie
suivantes : titres de transaction, titres de placement, titraewistissement, titres de l'activité de portefeuille,
autres titres détenus a long terme, titres de participation et paldss les entreprises liées.

Les régles suivantes sont applicables quel que soit le suppiigjue utilisé (action, obligation, bon du Trésor,
certificat de dép6t, billet a ordre négociable, titre de créanégociable, etc.) et sont fonction de la finalité des
opérations.

Par ailleurs, les régles relatives a la comptabilisation des opaésasior titres modifiées par le réglement ANC
2014-07 du 26 Novembre 2014 ont été appliquées de larfagivante :



a— Titres de transaction

Il s'agit de titres acquis ou vendus dés l'origine avec Hide de les revendre ou de les racheter a bréve
échéance et qui sont négociables sur des marchés dont laitigest assurée.

Les titres sont comptabilisés au prix de transaction (fraifeetas échéant, intéréts courus compris). A chaque
date d'arrété comptable, ils sont évalués en valeur de marche stlde global des écarts d'évaluation est porté
au compte de résultat en charges ou en produits. S'ils vienaétre détenus plus de 6 mois, ils sont transférés
en titres de placement au prix de marché du jour de reciass#. Le groupe CIFD ne détient pas de portefeuille
de « Trading ».

b — Titres de placement

Sous cette rubrique sont recensés par défaut les titres @pritrent dans aucunes des autres catégories. Ces
titres sont évalués individuellement ou par ensembles homogeénkescl6ture de I'exercice au plus bas du codt
d'acquisition ou de la valeur estimative. Les moins-values latesgets constatées par voie de dépréciations,
tandis que les plus-values latentes ne sont pas comptabilis&ssart. éventuel entre le prix d'acquisition,
coupons courus exclus, et la valeur de remboursement ¢sefaécote) est enregistré en résultat au prorata de
la durée restant a courir jusqu'a la date de remboursemenatiisant la méthode actuarielle.

Les titres de placement sont enregistrés a la date de leur atiqoigour leur prix d’acquisition. Les frais
d’acquisition sont comptabilisés directement en charges, sur apt@onformément a larticle 2372 du
réglement de’ANC 20147.

Les dividendes percus sont comptabilisés au compte deltaéslors de leur encaissement dans la
rubrique « Revenus des titres & revenu variable».

Le prix de revient des titres de placement cédés est caleléd $a méthode "premier entré, premier sorti".

Les plus-values et moins-values de cession, de méme quaeépesciations de titres dotées ou reprises sont
enregistrées dans la rubrique « Gains nets sur opérations #ér portefeuilles de placement et assimilés ».

Certains titres de placement peuvent étre utilisés comme instmtsiede couverture. Par analogie aux
dispositions de la section 4 du réglement 20Zde I'ANC traitant de la couverture affectée, la plus ou moins
value réalisée sur ces titres au dénouement de |'opérationaleserture est rapportée au compte de résultat de
maniére symétrique a la comptabilisation des produits ou des esadg I'élément ou du groupe d'éléments
couvert, sur la durée résiduelle de cet élément ou deméldts constituant le groupe couvert.

c—Titres de I'activité de portefeuille

Relevent d'une activité de portefeuille les investissements éslie facon réguliere avec pour seul objectif d'en
retirer le gain en capital a moyen terme sans intention d'investiallement dans le développement du fonds
de commerce de I'entreprise émettrice.

C'est notamment le cas des titres détenus dans le cadmedactivité de capital risque.

Les titres de l'activité de portefeuille sont comptabilisés imtliellement au plus bas de leur co(t historique ou
de leur valeur d'utilité. La valeur d'utilité est déterminée en tenaoinpte des perspectives générales
d'évolution de I'émetteur et de I'horizon de détention. La valelutilité des titres cotés est principalement
déterminée par référence au cours de Bourse sur urmr@pé suffisamment longue.

d —Titres d’'investissement

Les titres d'investissement sont des titres a revenu fixgsises catégories titres de transaction ou de placement
suite a reclassementsoit, acquis avec lintention de les détenir jusqu'a échéancefolls I'objet d'un
financement spécifique ou d'une couverture adéquate en nmatige risque de taux. Ces titres sont enregistrés
pour leur prix d'acquisition, coupons courus exclus, et fééaentuel entre le prix d'acquisition et la valeur de
remboursement est enregistré en résultat au prorata de laédurestant a courir jusqu'a leur date de

remboursement.



Les titres d'investissement sont enregistrés a la date dedequisition pour leur prix d’acquisition. Les frais
d’'acquisition sont comptabilisés directement en charges, sur aptonformément a l'article 2372 de 'ANC
2014-07.

Les intéréts afférents a ces titres sont comptabilisés au ¢emi@ résultat dans la rubrique « Intéréts et produits
assimilés sur obligations et autres titres a revenu fixe ».

Conformément a la réglementation, les mowvalues latentes n’entrainent pas de dépréciation sauf :

- s'il est prévu de céder ces titres a bréve échéance, dartas la dépréciation couvre un risque de marché et
est dotée en résultat sur actifs immobilisés ;

- ou s'il existe un risque de défaillance de la contrepartigualicas la dotation est classée en co(t du risque.

e— Autres titres détenus a long terme

Les « Autres titres détenus a long termsont composés d’actions et valeurs assimilées que le Greopnd
détenir durablement pour en retirer a plus ou moins longuaé&mce une rentabilité satisfaisante, sans pour
autant intervenir dans la gestion des entreprises correspondant tdtes détenus, mais avec l'intention de
favoriser le développement de relations professionnellesablles en créant un lien privilégié avec l'entreprise
émettrice.

Les titres détenus a long terme sont comptabilisés individueligraa plus bas de leur valeur d'acquisition ou
de leur valeur d'utilité. La valeur d'utilité des titres cotés egtgpalement déterminée selon la valeur de marche
la plus proche de la date de clbture lorsque la baisse daeléaurdu titre est jugée durable.

L'actif net réévalué et le cas échéant consolidé est retenu [gsuiitres non cotés.

Les dividendes percus sont comptabilisés au compte deltadslors de leur encaissement dans la
rubrique « Revenus des titres & revenu variable »

f —Titres de participation et parts dans les entrepes liées

Relevent de cette catégorie les titres permettant I'exercicend’uinfluence notable sur les organes
d'administration des sociétés émettrices, de méme que les ppations présentant un caractére stratégique
pour le développement des activités.

Ces titres de participation sont comptabilisés individuellementlaa pas de leur valeur d'acquisition ou de leur
valeur d'usage. La valeur d'usage des titres cotés est palechent déterminée en fonction d'une valeur de
marché plus proche de la date de cléture lorsque la baigstadialeur du titre est jugée durable. La valeur
d’'usage des titres non cotés est égale a l'actif net réévalné. dépréciation est constatée si la valeur d'usage
des titres détenus est inférieur la valeur d’acquisition.

Les plus ou moins-values de cession et les mouvementsptéaations sont enregistrés au compte de résultat
dans la rubrique « Gains nets sur actifs immobilisés ».
Les dividendes sont enregistrés dans la rubrique « revaasditres a revenu variable ».

g — Méthode de valorisation des titres acquis
De maniére générale, la valeur de marché des titres acquidééstminée de maniére automatique a partir de
cotations fournies par plusieurs contributeurs.

Le dernier cours coté disponible est retenu sous conditienvolumétrie minimale afin de ne retenir pour
valoriser les titres que des cours significatifs.
A titre exceptionnel des cours manuels peuvent étre retenus.

Si aucun cours coté n’est disponible, la valorisation du titra déterminée a partir d'un modéle de valorisation
alimenté par la saisie manuelle d’'un échéancier de flux.



3.5 IMMOBILISATIONS ET CHARGES DIFFEREES @RA ETAL

Le reglement 2002-10 du CRC, modifié par le reglement-281de 'ANC est ggliqué aux comptes relatifs aux
exercices ouverts a compter du ler janvier 2005. laai@ C.I.F.D. a opté pour la méthode du co(t amorti et la
comptabilisation de ses immeubles par composants. Leur évaluasbréalisée a chaque cléture des comptes
et a chaque situation intermédiaire par des tests de dépréciatesmamortissements sont calculés sur la durée
d'utilité des immobilisations

Les immobilisations sont inscrites a I'actif du bilan a leur ctdagiisition T.V.A. non récupérable incluse.

Les amortissements sont calculés selon la méthode linéaire dé¢suaiurées suivantes :

Logiciels : 3ans a8 ans
Matériel de bureau : 5 ans

Matériel informatique : 3 ans

Matériel de transport : 5 ans

Mobilier hors meubles anciens : 10 ans
Mobilier - meubles anciens : non amortissable
CEuvres d'art non amortissable
Agencements de locaux : 10 ans
Installations téléphoniques : 5 ans
Installations générales techniques : 15 ans
Agencement salles de coffre : 20 ans

Le traitement comptable des charges a étaler est modifié pagédeement 201403 de 'ANC du 26 Novembre
2014.

Ces charges sont dorénavant a comptabiliser a I'actif en ca@gdisition, a défaut elles sont comptabilisées en
charges.

3.6 DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE@REPTEETCREDITEURS DE LA CLIENTELE

Les dettes envers les établissements de crédit et la clientélieventilées d’apres leur durée initiale ou la nature
de ces dettes : dettes a vue (dépbts a vue, comptes ordispit dettes a terme pour les établissements de
crédit ; comptes d’épargne a régime spécial et autres dépots jaatlientéle. Ces dettes intégrent les opérations
de pension, matérialisées par des titres ou des valeursgtefées avec ces agents économiques.

Les intéréts courus sur ces dettes sont portés en comgéedettes rattachées en contrepartie du compte de
résultat.

3.7 DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE

Les dettes représentées par un titre sont ventilées par suppdons de caisse, titres du marché interbancaire
et titres de créances négociables, titres obligataires et assimilésxéusion des titres subordonnés classés
parmi les dettes subordonnées.

Les intéréts courus a verser attachés a ces titres sont pdeids un compte de dettes rattachées en contrepartie
du compte de résultat. Les primes d’émission ou de rem&®ment des emprunts obligataires sont amorties de
maniére actuarielle sur la durée de vie des emprunts conceiret charge correspondante est inscrite en charges
d’intéréts dans la rubrique « Intéts et charges assimilées sur obligations et autres titres aefige ».

Les frais d’émission d’emprunts portés au bilan sont amaltismaniére actuarielle sur la durée de vie de
'emprunt.

3.8 DETTES SUBORDONNEES

Cette rubrique regroupe les dettes matérialisées ou nondss titres, a terme ou a durée indéterminée, dont
le remboursement en cas de liquidation du débiteur n’est faesqu’aprés désintéressement des autres
créanciers.



Le cas échéant, les intéréts courus a verser attachés auasdettbordonnées sont portés dans un compte de
dettes rattachées en contrepartie du compte de résultat.

3.9 INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME FERMES HEONNEST

Conformément au réglement 90-15 modifié par le réglement407 de 'ANC Titre 5— Chapitre 2, les
échanges de taux d'intérét sont enregistrés comme slés principes comptables appliqués different selon les
instruments et les intentions d’origine (opérations de couvegtau de marché).

a— Opérations fermesl’échange de taux :

Ces opérations sont réalisées selon quatre finalités :
micro couverture (couverture affectée),
macro couverture (gestion globale de bilan),
positions spéculatives,
gestion spécialisée d’'un portefeuille de transaction

Les deux premieres catégories sont assimilées, au niveaordpte de résultat, a des opérations de préts ou
d’emprunts et les montants pergus ou payés sont incorpprésata temporis dans le compte de résultat.

Le traitement comptable des positions spéculatives est identique [&s intéréts mais les moins-values latentes
constatées en date d’arrété par rapport a la valeur de madgscontrats sont enregistrées en résultat par voie
de provision, contrairement aux opérations de couverture.

La Caisse Centratéa aucune position ouverte isoléaititre d’opérations fermesl’échange deaux.

La derniére catégorie fait I'objet d’une évaluation instrumentipstrument a la valeur du marché. Les variations
de valeur d’'un arrété comptable a I'autre sont inscrites immédiagrtren compte de résultat. L'évaluation est
corrigée des risques de contrepartie et de la valeur actualiEsecharges de gestion futures afférentes aux
contrats

La Caisse Centrale ne fait pas de gestion spécialisée deauolieetle transaction.

b — Opérations fermesl’échange & devises

Les opérations de change non dénouées sont valoriséeswas de cléture de I'exercice.

Les opérations de change a terme de couverture font&bbjun enregistrement prorata temporis en compte
de résultat soit sous forme de report et déportdgu’elles sont réalisées dans le cadre de 'activité commerciale,
soit sous forme d'intéréts courus lorsqu’elles ont vocatiocoavrir des actifs ou des passifs a long terme en
devises.

c— Opérations conditionnelles : Options (taux, change&tions) et contrats a terme
Le montant notionnel de l'instrument sous-jacent sur lequelt@doption ou le contrat a terme est enregistré
en distinguant les contrats de couverture affectée des autagrats.

Pour les opérations de couverture, les produits et chasgpes rapportés de maniére symétrique a ceux afférents
a I'élément couvert. Ainsi les primes payées ou recues pauopdons sont rapportées au compte de résultat
au prorata des capitaux restant dus des notionnels.

Dans le cas des autres opérations de marché, les positionsmsurlasse d'options ou de contrats a terme sont
revalorisées en date de situation. S'il s'agit de produitssté un marché organisé ou assimilé, les variations
de valeur de la position sont directement inscrites en compteé&deltat. S'il s'agit de produits traités sur des
marchés de gré a gré, seule une éventuelle décote ctdestsur la position est enregistrée en résultat par voie
de dépréciation sur instruments financiers, les produits latefdtant pas comptabilisés.

Du fait de I'accord de 'ACPR concernant la gestion en coashlidisque de taugui permet dorénavant le non
renouvellement des opérations de couverture entre socé&li@ groupe mentionnées en 1.3, la Caisse Centrale
dispose au 30 juin 201&'une position ouverte isolée diumontant notionnel total de 161,8 milliordseuros
provisionné pour 1,8nillion d’euros(soit une dotation complémentaire de 0.9 million d’euyos

Conformément au réglement n°2004-16 du CRC et a '@2804-21 du CNC, transpositions des directives
Européenne quant aux informations a fournir sur la juste watis instruments financiers, le Groupe C.I.F.D.



indique au niveau de ses annexes et pour chaque catéganigtrdiment la valeur de marché et le volume des
opérations au 30 juin 2016.

d — Méthode de valorisation des instruments financigigerme.

Conformément aux reglements n°2014-07 et 2@B4de I'ANC, transpositions des directives Européenne quant
aux informations a fournir sur la juste valeur des instrumentrfaiers, le Groupe C.I.F.D. indique au niveau de
ses annexes et pour chaque catégorie d'instrument la valeumalehé et le volume des opérations au 30 juin
2016.

Ces instruments sont valorisés selon les modalités suivantes :
Pour les instruments cotés sur marché organisés, la justeuwvast le cours acheteur a la date
d’évaluation pour un actif détenu et le cours vendeur poaragtif destiné a étre acheté.
Pour les instruments négociés de gré a gre, le groggiene la juste valeur en utilisant des techniques
de valorisation. Les techniques de valorisation comprennent :
o lutilisation de transactions récentes dans des conditions dewwsance normale s'il en existe,
o laréférence a la juste valeur actuelle d’un autre instrumeant@jue en substance,
o [I'analyse des flux de trésorerie actualisés et les modélesldeisation des options.

3.10 IMPOT SUR LES SOCIETES

Le taux normal de I'imp6t sur les bénéfices est de 33 1/B&plusvalues a long terme étant imposées a 15 %.
Les plus et moins-valueéalisées sur les titres en portefeuille sont soumises au régiingposition de droit
commun, soit 33 1/3 %, excepté celles réalisées sur les tite participation qui bénéficient du régime des plus-
values a long terme.

Une contribution de 3,3 % a été instituée sur les résultas ekercices ouverts a compter dti janvier 2000.

La Caisse Centrale du Crédit Immobilier de France a tenu cateptes contributions pour déterminer I'imp6t
courant dd au titre de chacune des périodes. L'impét subksdices constitue une charge de la période a
laguelle se rapportent les produits et les charges.

Depuis le 1 janvier 2006, la Caisse Centrale Crédit Immobilier de Fraricené®e dans le périmétre
d’intégration fiscale de CIFD.

3.11 CREDIT D’'IMPOT MGETITIVITE ET EMPLOI

En application de la note d’'information de 'ANC du 28 févrr32et de la note du CNCC du 23 mai 2013, le
crédit d'impdt compétitivité et emploi (CICE) au sein du groulebCst comptabilisé selon les principes et
méthodes suivants :
enregistrement au rythme de I'engagement des charges de r@rations correspondantes (versements
de salaires et passifs comptabilisés au titre des rémunéraggiggbles),
enregistrement au crédit d'un sousompte dédié aux « Impdts, taxes et versements assimilés sur
rémunérations- CICE » en contrepartiBun souscompte « Autres débiteurs diversEtat ».



IV — Notes sur les postes

4.1 INFORMATIONS SUR LES POSTES DU BILAN

4.1.1 CREANCES ET DETTES AVEC LES ETABLISSENREDIS D

(en milliers d'euros)

Créances a vue

Comptes ordinaires

Comptes et préts au jour le jour

Titres recus en pension livrée

Valeurs non imputées

Créances a terme

Préts a terme

Titres recus en pension livrée

Autres préts subordonnés

CREANCES AVEC LES ET. DE CREDI

dont créances rattachées

12 515 290

12 513 766

4.1.2 CREANCES ET DETTES AVEC LA CLIENTELE

(en milliers d'euros)

Créances commerciales

Autres concours a la clientele

Crédits a I'exportation

Crédits de trésorerie

Crédits a I'équipement

Crédits a I'habitat

Préts participatifs

Autres préts subordonnés

Titres regus en pension livrée

Préts a la clientele financiere

Autres concours a la clientéle

Comptes ordinaires débiteurs

Créances douteuses

Montant brut

Dépréciation

CREANCES AVEC LA CLIENTELE

dont créances rattachées

dont encours restructurés

30/06/16

13 052

2196

31/12/2015 30/06/15 (en milliers d'euros) RIVAGCE 31/12/2015  30/06/15
21810 21490 Dettes a vue 207 914 740 353 137 627
21 810 21 490 Comptes ordinaires B | 720353 137 627
Comptes et emprunts au jour le jo
Titres donnés en pension livrée
Autres sommes dues
11 461 947 12 980 815 Dettes a terme 121 642 127 920
11460423 12979 290 Emprunts a terme 121 642 127 920
Titres donnés en pension livrée
1524 1525
11 483 757 13 002 305 DETTES AVEC LES ET. DE CREDI 861 995 265 546
1226 956 dont dettes rattachées 12 966 11 606 10 384
31/12/2015 30/06/15 (en milliers d'euros) R{J(STu(M 31/12/2015 30/06/15
Comptes d'épargne a régime spécial
15779 17 942 Comptes a vue
Comptes a terme
4074 4502 Autres dettes SYpACielol 1 210 967 2 290 996
Autres dettes a vue 520 022 795 471 1824 651
Autres dettes a terme 415 496 466 346
972 1474 Titres donnés en pension livrée
10 733 11 966
43 202 68 437
173 433
955 1215
-782 -782
59 154 86 811 DETTES AVEC LA CLIENTELE 1210967 2 290 996
110 263 dont dettes rattachées
4028 3998




4.1.3 PORTEFEUILLE TITRES

(en milliers d'euros) Effets publics et 2?11?;“3;2: t aLﬁg;O;E:; a NET NET TOTAL
valeurs assimilées | ) . 30/06/16 31/12/15 30/06/15
a revenu fixe revenu variable
Titres de transaction
Titres de placement 40 491 67 743 6 108 915 984 812 1 358 496
Titres d'investissement 381 920 191 724 573 644 597 421 651 453
Titres de l'activité de portefeuille
TOTAL 422 411 259 471 678 1582 234 2 009 949
dont créances rattachées 7 936 1338 12 921 13 092
surcotes/décotes -567 -602 -824
dépréciations -1 016 -1 057 -1 099
dont Valeur nette des titres cotés 435 578 131 433 566 935 1 998 102
Valeurs de marché des titres cotés 485 281 163 294 648 575 697 540 2 951 782
4.1.4 DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE
(en milliers d'euros) 31/12/2015 30/06/15
Bons de caisse
Titres du marché interbancaire et T.C.N. 12 720 986 14 816 05€
Emprunts obligataires 21 300 115 059
Autres dettes représentées par un titre
TOTAL 13 873 013 12 742 286 14 931 11t
dont dettes rattachées 54 186 30 878




4.1.4.1 TABLEAU DES EMISSIONS

(en milliers d'euros)

Titres du marché interbancaire

Titres de créances négociables

Emprunts obligataires

TOTAL

31/12/2015 Emissions C Remboursements{VO[TA 31/12/15

1340 000

) 1340 000 3480 000
) 11 326 800 13040 000 12 691 800 11 326 800

) 21300

12 688 100 16 520 000 13839 300 12688 100

R 54186

Dettes rattachées 54 186
L'ensemble des émissions libellées en devise hams 2uro a été remboursé en 2014.
4.1.5 ACTIF IMMOBILISE
(en miliers deuros) BRUT Acquisitions  Cessions ou Autres BRUT Dépréciations et NET NET NET
31/12/15 ou transferts remboursements  variations 30/06/16 amortissements 30/06/16 31/12/15 30/06/15
Immobilisations financiéres 6400 -1 48 48
Immobilisations incorporelles 1709 266 266
Immobilisations corporelles 189 0 0
TOTAL 8296 -1 315 314

4.1.5.1 TABLEAU DES FILIALES ET DES PARTICIPATIONS

(en milliers d'euros)

Filiales et participations

Valeur nette .
) ,, Prétset
[l Capitaux . % Valeur par%de | Provision . PNB - a Date de
_ Capital , . ) avances | Cautions Dividendes| Résultat A
H propres détenu brute Capitaux | pour risque ) ouCA cléture
consentis
Propres

6 350 271503 27725 45063

Filiales et participations détenues a +

Participations détenues entre 10 et 50¢

GIE CIF Services 010 -46177 1 23,00% 03 62110 10915 2702 33711 -363531/12/15
GIEI-CIF )12 -525713 19775 3211% 6350 882 16810 42360 37974 -3 06%81/12/15
Autres filiales et participations 51 il 2563675
Autres filiales
Filiales francaises
Filiales étrangéres
Autres participations
Participations frangaises 4 4 2563675
Participations étrangéres 46 46

TOTAL

6401 27452 27725 2608738




4.1.5.2 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

(en milliers d'euros)

30/06/16

Frais d'établissement

Frais de constitution

Frais de premier établissement

Frais d'augmentation de capital
et opérations diverses

Frais de recherche et développement

Travaux de recherche fondamentale

Recherche appliquée

Développement expérimental

Fonds commercial

Certificat d'association FGD

Autres

TOTAL

4.1.5.3 IMMOBILISATIONS CORPORELLES

(en milliers d'euros) 30/06/16

Agencements etinstallations

Matériel de Bureau et informatique

Mobilier de bureau

Matériel de transport

TOTAL

Dépréciations et
Amortissements

Dépréciations et
Amortissements

30/06/16

NET NET
31/12/2015 30/06/15
266 266
0 0
266 266
NET NET
31/12/2015 30/06/2015
0 0
0 0




4.1.6 AUTRES ACTIFS ET AUTRES PASSIFS

(en milliers d'euros) 30/06/16 31/12/2015 30/06/15 (en milliers d'euros) 31/1212015 30/06/15
Instruments conditionnels achetés 8 144 66 101 74619 Instruments conditionnels vendus 67037 75618
Comptes de reglement relatifs aux OST 1300 Comptes de reglement relatifs aux OST
Acompte d'impdt sur les sociétés Dettes sur titres empruntés
Autres débiteurs divers 3870 2081 Autres opérations sur itres
Stocks et emplois divers Créditeurs divers 21757 17765
Autres actifs divers VEVIRRY 2386049 2442036 Impot sur les sociétés
Créances douteuses (1) 221 221 221 Autres passifs divers 285111 246 852 169 962
Dépréciations sur créances douteuses (. -221 -221 Dettes rattachées 299
Créances rattachées 37
AUTRES ACTIFS 2585 696 2456 057 2520 036 AUTRES PASSIFS 350 650 335944 263 345
dont appels de marge versés 2521878 2381816 2404577 dont appels de marge regus 285111 246 852 169 962
(1) Taxes étrangéres retenues a la source edéot@nt dépréciées.
4.1.7 COMPTES DE REGULARISATION ACTIFS ET PASSIFS
(en milliers d'euros) 30/06/16 31/12/2015 30/06/15 (en miliiers d'euros) 30/06/16 31/12/2015 30/06/15
Comptes d'encaissement Comptes d'encaissement
Comptes d'ajustement Comptes d'ajustement
Comptes d'écart (1) 10 764 11577 Comptes d'écart (4) 18 029 18 980
Pertes sur instruments de couverture 15700 15 092 Gains sur instruments de couverttj 28993 28582
Primes et frais d'émissions obligatai 30 1324  Autres produits constatés d'avance 13 57
Charges a répartir 7275 7642 Charges a payer (6) 358 540 369 941 409 217
Charges constatées d'avance 10 244 4812 Divers 157 155
Produits a recevair (3) 242701 284752 269 909
Divers
COMPTES DE REGULARISATION AQ 278722 328 766 310 357 COMPTES DE REGULARISATION H 398 305 417 133 456 990

(1) Solde des pertes & étaler sur OAT utilisésnee instruments de couverture de taux.
(2) Reste a étaler des soultes perdantes sur swaps
(3) Il s'agit principalement des ICNE sur swaps.

(4) Solds dains a étaler sur OAT utilisés comme instrumeletcouverture de taux.
(5) Reste a étaler des soultes gagnantes sur swaps
(6) II's'agit principalement des ICNE sur swaps.



4.1.8 PROVISIONS ET DEPRECIATIONS

4.1.8.1 PROVISIONS POUR DEPRECIATIONS INSCREMBR$ENONE L'ACTIF

(en milliers d'euros) 31/12/15 Dotations/Reprises 30/06/16
Effets publics et assimilés 1057 -42

Créances sur établissements de crédit 2

Créances sur la clientéle 782 -42

Obligations, actions et autres titres a revenudixet variable

Portefeuille de placement

Portefeuille d'investissement

Titres de participations, parts dans les entreps siées 6 351

Immobilisations incorporelles et corporelles

Actions propres

Autres actifs 221

TOTAL 8 413 -84

4.1.8.2 AUTRES PROVISIONS INSCRITES AU PASSIF

(en milliers d'euros) 31/12/15 Dotations/Reprises 30/06/16

Provisions pour risque d’exécution des engagemeatssignature

Provisions pour risque pays

Provisions pour risque sur opérations de promotionmobiliere

Provisions pour charges de retraite

Autres provisions pour risques et charges

Provisions pour restructuration 27 593 -828

Provisions pour situation nette de participations 9 852 -11

Provisions pour impots

provisions pour litiges

Autres provisions pour risques et charges 0

TOTAL 37 445 -839

4.1.9 DETTES SUBORDONNEES

Le fonds de capitalisation a été alimenté durant les premiamsées par une participation des emprunteurs calculée au
prorata des concours a moyen et long terme mis a leuradiion par la Caisse Centrale. Cette participation était de2 %
du montant nominal des préts mis en place selon la duréecdesours alloués.

=)
31/12/15

NET NET NET

A tati Diminuti
S e 30/06/16 31/12/15 30/06/15

(en milliers d'euros)

Fonds de capitalisation 65 647 65 647 65 647 65 647

Le fonds appartient aux emprunteurs. Il est toutefois destén étre converti en capitaux permanents sous forme
d’augmentations de capital ou de Titres Subordonnés a Dimdéterminée (T.S.D.l.) au rythme et dans les conditions
proposés a I’Assemblée Générale de la Caisse Centrale@anseil d’Administration



4.1.10 CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION DWRESUL

Le capital social de la Caisse Centrale est détenu a 99,99%@dar@mobilier de France Développement.

(en milliers d'euros) 31/12/2015 Augmentations Diminutions
Capital 117014 B
Primes d’émission 52226 EEwvers
Réserve légale 11 159 523
Réserve réglementée |
Provisions réglementées 16409 vy
Réserves ordinaires sgs7 e
Report & nouveau 35 690 9941  |[EEERTEEE
Résultat 10 464 5594 -10 464
Total 248 820 254 414
Distribution de dividendes
Nombre d’actions émises 764 797
Valeur nominale en euros 153
4.2 INFORMATIONS SUR LE HORS BILAN
4.2.1 HORS BILAN HORS IFT
(en milliers d'euros) 30/06/16 31/12/2015 30/06/15 (en milliers d'euros) 30/06/16 31/12/2015 30/06/15
Engagements de financement Engagements de financement
En faveur d'établissements de Recus d'établissements de crédi |
e S
Engagements de garantie 1632 5307 1825216 2134746 Engagements de garantie . 3017 663 3887253 4154720
D'ordre d'établissements de 1 631650 1824 336 2133 866 Recus d'établissements de crédi I--- 3017663 3887 253 4154 720
D'ordre de la clientéle 880 880 880 Recus de la clientéle
Engagements sur titres Engagements sur titres
Titres acquis avec faculté de Titres vendus avec faculté de '»»
Autres engagements donnés Autres engagements regus
Autres engagements donnés 72 000 72 000 Autres engagements regus 26 818 40 335
Opérations de promotion Opérations depromoton [N
Opérations de change Opérations dechange | NEEEE
Autres 72 000 72 000 Autres 26 818 40 335
Engagements douteux Engagement de retraite
ENGAGEMENTS DONNES 1704 530 1897 216 2206 746 ENGAGEMENTS RECUS 3043877 3914071 4195 054




4.2.2 INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME

- . Opérations Opératigns
(en milliers d'euros) T ——— ;i: ff;tt'iz:
Opérations de taux 89 866 749 203
Sur marchés organisés
Opérations fermes
Opérations conditionnelles
De gré a gré
Opérations fermes
- swaps 82 439 210
- F.RA. 2 200 000
- autres contrats a terme
Opérations conditionnelles
- options 6 408
- CAP et FLOOR (1) 5227 539 197
Opérations de change 78 982
Sur marchés organisés
Opérations fermes
Opérations conditionnelles
Degréagré
Opérations fermes
- C.Cs. 78 982
Opérations conditionnelles
TOTAL 89 945 731 203 408
(1) dontinstruments conditionnels achetés 2640 169 160616
(1) dontinstruments conditionnels vendus 2 587 370 36 383

4.3 INFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT

4.3.1 INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES

(en milliers d'euros)

30/06/16

Etablissements de crédit

Nominal
30/06/16

90 149 138

2800 785

Valorisation
30/06/16

2623753

Nominal
31/12/2015

106 031 642

97 013 604

2 944 000

16 067
6 057 971

79 117

106 110 760

3128623

2929 348

31/12/2015

30/06/15

352 00

Clientele

765 438

391 449

114 977

Obligations et autres titres a revenu fixe

Autres produits assimilés

TOTAL

278 301

149 598

38 596

20 968

1082 335

562 015




4.3.2 INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES

(en milliers d'euros)

Etablissements de crédit

Clientele (1)

Obligations et autres titres a revenu fixe

Dettes subordonnées

Autres charges assimilées

TOTAL

4.3.3 REVENUS DES TITRES A REVENU VARIABLE

(en milliers d'euros)

Actions et autres titres a revenu variable

Participations et autres titres a long terme

Parts dans entreprises liées

TOTAL

4.3.4 COMMISSIONS (PRODUITS)

(en milliers d'euros)

Opérations avec établissements de crédit

Opérations avec la clientéle

Opérations sur titres

Opérations de change

Opérations sur instruments financiers a terme

Prestations de services financiers

Autres commissions

TOTAL

4.3.5 COMMISSIONS (CHARGES)

(en milliers d'euros)

Opérations avec établissements de crédit

Opérations avec la clientele

Opérations sur titres

Opérations de change

Opérations sur instruments financiers a terme

Prestations de services financiers

Autres commissions

TOTAL

30/06/16

404 460

464 540

30/06/16

31/12/2015 30/06/15
901 656 -461 068
10 243 -1 758
136 797 -67 746
31 -16
1048 728 -530 588
31/12/2015 30/06/15
41 2
41 2
31/12/2015 30/06/15
10 5
1917 1042
1927 1047
31/12/2015 30/06/15
38 -38
890 -251
-3724
929 -4 013




4.3.6 GAINS OU PERTES SUR PORTEFEUILLE DE NBGOCIAT

(en milliers d'euros) 31/12/2015 30/06/15

Opérations sur titres de transaction

Opérations de change

Opérations sur instruments financiers a terme -914

TOTAL -909 5

4.3.7 GAINS OU PERTES SUR PORTEFEUILLE DE FLACEMEN

(en milliers d'euros) 31/12/2015 30/06/15

Plus et moins-values réalisées -13 332 -24 537

Dotations et reprises sur dépréciation 25 278 25 278

Frais d’acquisition

TOTAL 11 947 741

4.3.8 AUTRES PRODEDEXPLOITATION BANCAIRE

(en milliers d'euros) 31/12/2015 30/06/15

Activité immobiliere

Quote-part des opérations faites en commun

Divers

TOTAL

4.3.9 AUTRES CHARGHEXPLOITATION BANRA

(en milliers d'euros) 31/12/2015 30/06/15

Activité immobiliére

Quote-part des opérations faites en commun

Charges refacturées

Divers

TOTAL




4.3.10 CHARGES GENHEES D'EXPLOITATION

(en milliers d'euros)

Frais de personnel

Salaires et traitements

Charges sociales

Intéressement et participation

Autres

Frais administratifs nets

Impot et taxes

Services extérieurs

Dotations et reprises de provisions

Refacturations

TOTAL

4.3.10.1 TABLEAU DES EFFECTIFS

(en équivalent temps plein)

Effectifs salariés

Direction et cadres

Agents de maitrise

Collaborateurs

Effectifs utilisés

4.3.11 COUT DU RISQUE

(en milliers d'euros)

Codt du risque sur établissements de crédit

Dotations nettes aux provisions & dépréciations

Pertes sur créances irrécouvrables

Récupérations sur créances amorties

Co0(t du risque sur la clientele

Dotations nettes aux provisions & dépréciations

Pertes sur créances irrécouvrables

Récupérations sur créances amorties

Colt FGAS

Codt du risque sur portefeuille titres

Dotations nettes aux provisions & dépréciations

Pertes sur créances irrécouvrables

Récupérations sur créances amorties

Codt du risque sur autres opérations

Dotations nettes aux provisions & dépréciations

Pertes sur créances irrécouvrables

Récupérations sur créances amorties

TOTAL

30/06/16

1876

1 006

30/06/16

30/06/16

31/12/2015 30/06/15
3 850 -1 949
2 059 -1 079
1112 -592
345 -128
885 -151
11 078 -3 910
536 -698
10 542 -3 212
-1 196 931
13 732 -4 928
31/12/2015 30/06/15
26 28
26 28
26 28
31/12/2015 30/06/15
1971 -1 142
1971 -1142
1971 -1142




4.3.12 GAINS OU PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES

(en milliers d'euros)

Immobilisations financiéres

Plus et moins values réalisées

Dotations et reprises sur dépréciations

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

TOTAL

4.3.13 RESULTAT EXCEPTIONNEL

(en milliers d'euros)

Charges Exceptionnelles

Dotation a la provision AGS

Reprise a la provision AGS

Charges Exceptionnelles_Charges liées a I'AGS

TOTAL

4.3.14 IMPOT SUR LES BENEFICES

(en milliers d'euros)

Imp6t a taux normal

Impot & taux réduit

Contribution sociale

Contribution exceptionnelle

Crédits d'impot

Avoirs fiscaux

Imputations diverses

CHARGE FISCALE DE L'EXERCICE

30/06/16 31/12/2015 30/06/15
83 41
83 41
83 41
30/06/16 31/12/2015 30/06/15
-2 418 -464
1741 412
-853 -93
-1 530 -145
Taux ‘ Imp6t 30/06/16 Imp6t 31/12/15  Impdt 30/06/15
15 905 12 370
500 396
1702 1324
31
18 076 14 090




4.4 AUTRES INFORMATIONS

4.4.1 TABLEAU DE VENTILATION SELON LA DUREH RESJURIR

(en milliers d'euros)

Banques Centrales

Effets publics

Créances sur établissements de crédit

Opérations avec la clientéle

Obligations et autres titres a revenu fixe

Actions et autres titres a revenu variable

Autres actifs etimmobilisations

Comptes de régularisation

Dépréciations

Créances rattachées

TOTAL ACTIF

Dettes envers les établissements de crédit

Opérations avec la clientéle

Dettes représentées par un fitre

Dettes subordonnées

Autres passifs

Comptes de régularisation

TOTAL
30/06/16

18 450

415 491
12 542 446

71296

258 133

7077
e
278722

B

9570

16 179 038

315 449

872 396

13 839 300

398 305

Provisions

Capitaux propres hors FRBG

Dettes rattachées

TOTAL PASSIF

Opérations sur marchés organisés

Opérations de gré a gré

INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME

moins de 3 mois de3moisalan dela5ans plus das non ventilés
18 450
40 000 40 000 55000 280 491
50 778 1201 259 144 846 11 145 562
59 236 820 7019 4222
196 641 61491
7077
2585962
218722
-8 109
9570
168 464 1242078 403 506 11 491 766 28737
209 164 3750 20000 82 535
520 022 352 374
2807 000 3431100 7401 20) 200 000
65 647
350 169
36 607
254 414
47161
3536 186 3434850 742120) 700 557 1086 ¢
22 453976 9700878 18 509 667 39418677
22 453976 9700878 18 509 667 39418677

254 414
47 16

16 179 448

900831

90 083 197




4.4.2 OPERATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES

TOTAL CIF Filiales CIF

(en miliers d'euros) 30/06/16 Euromortgage opérationnelles Sl Assets G

Créances sur les établissements de crédit 12 542 411" 4101073 8412727 28611
dontcréances ratachées | EEEYY 127 565

Opérations avec la clientéle 58 242 13054
dont créances rattachées

Obligations et autres titres a revenu fixe 30040 96 772 132 659
dontcréances ratachées R 40 72 1225

Autres actifs 2585 696" 85 602 2538 2 497 556

Comptes de régularisation " 789 14778 56 358 84 045 122 752

Parts dans les entreprises liées 0 0 6 351

ACTIF 116 472 4174 220 8 469 649 183427 2802209

Dettes envers les établissements de crédit 328 416 " 207 801 120 615
dontdetes ratachees |

Opérations avec la clientéle 519710 352 374 312
dont dettes rattachées

Dettes représentées par un titres 3640 045 2700 10 230 268
dontdetees ratachees | TS 95 50

Autres passifs 44 683 14 693 291274

Comptes de régularisation 9079 27 409 67 069 294 748

Provisions

Dettes subordonnées 22726 42922
dont dettes rattachées

PASSIF 15 888 573 3857020 614 528 127 435 352 374 109372

Engagements donnés 1704 530 1630970 115 73 445

Engagements reus 43 877 996 313 2019 379 28 18

Instruments financiers a terme 90 083 197 20529718 10 010 197 16 793 181 11 985 567 36364

HORS BILAN 94 831 604 22160 687 11006 625 18 812 560 11 985 567 301886




4.4.3 TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

(en milliers d'euros)

RESULTAT AVANT IMPOTS

+-  Dotations nettes aux amortissement des immobilisas corporelles et incorporelles

Dépréciation des écarts d'acquisition et des astimmobilisations

+-  Dotations nettes aux provisions

+- Quote-part de résultat liée aux sociétés miseggnivalence

+- Perte nette ou gain net des activités dinvestisgat

+- Produits ou charges des activités de financement

+- Autres mouvements

= Total des éléments non monétaires inclus dansdsultat net avant impdts et des autres ajustements

+- Flux liés aux opérations avec les établissemeatsrédit

+- Flux liés aux opérations avec la clientéle

+- Flux liés aux autres opérations affectant desfaaiu passifs financiers

+- Flux liés aux autres opérations affectant desfaaiu passifs non financiers

Impots versés

= Diminution ou augmentation nette des actifs et ggifs provenant des activités opérationnelles

FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVIDRNEERATA)

+- Flux liés aux actifs financiers et aux participag

+- Flux liés aux immeubles de placement

+- Flux liés aux immobilisations corporelles et immmelles

FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATION SBHEVERST(B)

+- Flux de trésorerie provenant ou a destination @esionnaires

+- Autres flux nets de trésorerie provenant des aitéy de financement

FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DEENNAGITE

Effet de la variation des taux de change sur édrerie et équivalent de trésorerie (D)

AUGMENTATION OU DIMINUTION NETTE DE LA TREEDRESIEQUIVALENTS DE TRESORERIE (A+B+

Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouvest

Caisse, banques centrales, CCP (actif & passif)

Comptes (actif et passif) et préts/emprunts & aupres des établissements de crédit

Trésorerie et équivalents de trésorerie a la ctétu

Caisse, banques centrales, CCP (actif & passif)

Comptes (actif et passif) et préts/emprunts & augres des établissements de crédit

VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE

30/06/16

31126

-1054 695

-350 671

-18 030
-649 241

-608 512

546 034

9955

-718 332

546 034

31/12/15

28 540

21799

-28 430

-1457 334

619 005
1657210

35828

395

855 164

855275

71932

-1995 151

-1995 151

-1067 945

468 662
-109 094

9955
-718 332

-1067 945
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Rapport des commissaires aux comptes sur
I’information financiére semestrielle 2016

Période du ler janvier au 30 juin 2016
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CAISSE CENTRALE DU
CREDIT IMMOBILIER DE
FRANCE - 3CIF

Information financiére
semestrielle

Période du 1 janvier
au 30 juin 2016

Rapport des commissaires aux comptes sur P'information financiére
semestrielle

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, et

en application de I’article L.451-1-2 III du code monétaire et financier, nous
avons procédé a :

- examen limité des comptes semestriels complets de la Caisse Centrale du
Crédit Immobilier de France — 3CTF, relatifs & la période du 1° janvier au
30 juin 2016, tels qu’ils sont joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels complets ont été établis sous la responsabilité du Conseil
d’administration. II nous appartient, sur la base de notre examen limité,
d’exprimer notre conclusion sur ces comptes.

I - Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice
professionnel applicables en France. Un examen limité consiste essentiellement a
s’entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects comptables et
financiers et & mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont
moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d’exercice
professionnel applicables en France. En conséquence, 1’assurance que les
comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives
obtenue dans le cadre d’un examen limité est une assurance modérée, moins
€levée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé d’anomalies
significatives de nature & remettre en cause la conformité des comptes semestriels
complets avec les régles et principes comptables frangais.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre
attention sur les notes 1.1 « Garantie de I’Etat », 2.1 « Continuité d’exploitation »
et 44.2 «Opérations avec les entreprises liées» de I’annexe aux comptes
semestriels complets qui rappellent que les comptes semestriels complets de la
Caisse Centrale du Crédit Immobilier de France — 3CIF, ont été établis selon les
régles applicables en situation de continuité d’exploitation.
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CAISSE CENTRALE DU
CREDIT IMMOBILIER DE
FRANCE - 3CIF

Information financiére
semestrielle

Période du 1°r janvier
au 30 juin 2016

L’utilisation de cette convention est étayée par un plan de résolution ordonnée
révisé et validé par la Commission Européenne le 27 novembre 2013. Ce plan de
résolution ordonnée repose sur la décision de gérer de maniére patrimoniale les
portefeuilles, reposant sur leur portage & leur maturité, et comprend notamment :

- une garantie autonome a premiére demande consentie par I’Etat frangais
portant sur I’encours de titres financiers émis par 3CIF a compter du
28 février 2013, couvrant les besoins en liquidités externes du CIF a
hauteur de 16 Mds€ ;

- une garantie autonome & premiére demande consentie par I’Etat francais
portant sur I’encours de certaines expositions intragroupes du Groupe
CIF couvrant les créances correspondant aux placements internes de

trésorerie de CIF Euromortgage et CIF Assets (fonds commun de
titrisation du Groupe) sur la 3CIF a hauteur de 12 Mds€.

Il - Vérification spécifique

Nous avons également procédé 4 la vérification des informations données dans le
rapport semestriel d’activité commentant les comptes semestriels complets sur
lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance
avec les comptes semestriels complets.

Fait & Neuilly-sur-Seine et 4 Paris La Défense, le 15 septembre 2016

Les Commissaires aux Comptes

PricewatgrhouseCoopers Audit Mazars

N

\L e
Antoine Pridllaud Virginie Chauvin







